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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for AKTIESELSKABET AF 1. JUNI 2011 I.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kvistgard, den 25/04/2017

Direktion

OleLarsen

Bestyrelse

Paul John Chaplin Ole Larsen
Formand

Morten Max Rasmussen
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalegjeren i AKTIESELSKABET AF 1. JUNI 2011 |

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AKTIESELSKABET AF 1. JUNI 2011 | for regnskabsaret 1. januar 2016
- 31. december 2016, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

K gbenhavn, 25/04/2017

Martin Norin Faarborg

Statsautoriseret revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR: 33963556
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Aktieselskabet af 1. juni 2011 | har i henhold til arsregnskabslovens & 110 undladt at udarbejde
koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelse

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende vaadipapirer, gaddsforpligtel ser og transaktioner i fremmed valuta samt gebyrer.

Skat
Arets skat bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske dattervirksomheder.
Den aktuelle selskabsskat fordel es mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Andretilgodehavender

Tilgodehavender males ved farste indregning til dagsveardi og efterfelgende til amortiseret veadi, der
normalt er lig med nominel vaardi, med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab efter en individuel
vurdering &f tabsrisici.

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder nedskrivesi det omfang tilgodehavendet vurderes
uerholdeligt. | det omfang modersel skabet har en retdlig eller faktisk forpligtelsetil at afdagkke
virksomhedens negative bal ance indregnes et belgb under hensatte forpligtel ser.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016
Kr.
AdministrationSOMKOSININGEr .....c.oeeivieiieece e e -13.300
Resultat af ordinaar primaar drift ......ccocooeeeiiiieii e -13.300
@vrige finansielle OMKOSININGEr ........coovreririeee e -1.944
Ordineaert resultat far skat ..o -15.244
SKat af ArELSTESUIAE .....coceeeeeeeceeeeeeeeeeeeee et 1 3.022
= (T = V1L - | OO -12.222
Fordlag til resultatdisponering
OVEfArt reSUIAL ......coveeeeeerece e -12.222
= SRR -12.222
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2015
kr.
-13.301

-13.301
-1.582
-14.883
3.497
-11.386

-11.386
-11.386
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Udskudte skatteaktiver

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt ...................

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccceevieennns

Tilgodehavende skat ..................

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

AKtiver i alt ..o

Note 2016
kr.
10.606

10.606

10.606

6.743
3.022

9.765
383.974
393.739

404.345
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2015
kr.
10.606

10.606

10.606

3.246
3.497

6.743
399.218
405.961

416.567
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIfNg ...ccceveeveeeecieenee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2016
kr.

2 500.000
-108.155

391.845

12.500

12.500

12.500

404.345
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2015
kr.
500.000
-95.933

404.067

12.500

12.500

12.500

416.567
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Egenkapitalopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Registreret o o fort
kapital | alt

resultat

mv.

kr. kr. kr.
Egenkapital, Primo ......oooiiiee e 500.000 -95.933 404.067
ATEES TESUITAL ..ottt s e e eeeeeseseeenenenens -12.222  -12.222
Egenkapital, UItIMO .......coovveieceeeee e 500.000 -108.155 391.845
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet og alle modersel skabets gvrige danske
dattervirksomheder. Sambeskatningsindkomsten for 2016 er positiv, og sel skabets underskud i
indevaarende ar udnyttes af de gvrige virksomheder i sambeskatningskredsen.

Det samlede udskudte skatteaktiv udger 10.606 kr., svarende til selskabets fremfearbare underskud
fratidligere ar. Selskabet forventer at det fremfarbare underskud kan anvendes inden for en
kortere arraekke.

2016 2015
kr. Kr.
Skat af arets resultat 3.022 3.497
Arets skat indregnset i resultatopger elsen 3.022 3.497
2. Registreret kapital mv.
Aktiekapitalen bestar af 5.000 aktier a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.
kr.
Andringer i aktiekapitalen de seneste fem regnskabsar:
Aktiekapital ved stiftelsen pr. 30. mg 2011 500.000
Aktiekapital pr. 31. december 2016 500.000

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold

Selskabets formal er at drive forskning, handel, fabrikation og dermed besl aagtet virksomhed
primaart inden for medicinalbranchen. Selskabet har vaaret uden aktivitet i regnskabsdret.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Bavarian Nordic A/S som

administrationssel skabet. Sel skabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske sel skabsskatter og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte for de sambeskattede
selskaber.
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5. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Bavarian Nordic A/S, Hejreskovvej 10A, 3490 Kvistgard.
Koncernforhold

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Bavarian Nordic A/S, Hejreskovvej 10A, 3490
Kvistgard, CVR-nr. 16 27 11 87.
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