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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for LHTS Invest A/S for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Arsrapporten afla2gges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randbgl, den 28. april 2017
Direktion:

Bestyrelse:

QLo logtons)

Steffen Ulsa Petersen Erling Hessellund Eskildsen Leo Grnvall /
formand 4
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Den uafhaengige revisors erklaringer
Til kapitalejerne i LHTS Invest A/S

Erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LHTS Invest A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sik-
kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kravede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven.
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Den uafhengige revisors erklaringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 3rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden méde synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabenraa, den 28. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR-nr.
Stiftet

Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

LHTS Invest A/S
Arsrapport 2016

LHTS Invest A/S
St. Lihme Mgllevej 13, 7183 Randbgl

33750900

30. maj 2011

Vejle

1. januar - 31. december

Steffen Ulsg Petersen, formand
Erling Hessellund Eskildsen
Leo Grgnvall

Leo Grgnvall

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Skibbroen 16, 6200 Aabenraa

Sydbank A/S
Kirketorvet 4, 7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabet forestar via investering i et polsk datterselskab; BBP Spdlka z.0.0, driften af en
fodevarefabrik. Selskabets formal er saledes at fungere som holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2016 udviser et underskud pd 10.841.948 kr. mod 21.740.952
kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. december 2016 udviser en negativ egenkapital pa
11.329.420 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Pa selskabets generalforsamling, vil der blive stillet forslag om, at konvertere ansvarlige 1an for 12,0
mio. kr. til aktiekapital.

Der er herudover ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
virksomhedens finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
4 Finansielle indtaegter
5 Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

LHTS Invest A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
361.932 -637.145
-9.712.151 -20.848.123
840.000 497.751
-2.331.729 -753.435
-10.841.948 -21.740.952
0 0
-10.841.948 -21.740.952
-10.841.948 -21.740.952
-10.841.948 -21.740.952
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Balance

Note  kr.

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt
Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger
Omseatningsaktiveri alt
AKTIVER | ALT

LHTS Invest A/S
Arsrapport 2016

2016 2015

0 2.684.592
33.160.424 28.437.495
33.160.424 31.122.087
33.160.424 31.122.087
55.873 452
25.873 452
33.216.297 31.122.539




EY

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

0o WwN =

kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Ansvarlig lanekapital

Anden geald

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerheder vedrgrende fortsat drift
Usikkerhed om indregning og maling
Sikkerhedsstillelser

LHTS Invest A/S
Arsrapport 2016

2016 2015
10.500.000 10.500.000
-21.829.420 -10.808.991
-11.329.420 -308.991
44.528.466 30.460.034
17.251 971.496
44.545.717 31.431.530
44.545.717 31.431.530
33.216.297 31.122.539
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2016

Overfert, jf. resultatdisponering
Valutakursregulering

Andre vardireguleringer af egenkapital

Egenkapital 31. december 2016

LHTS Invest A/S

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfert resultat | alt
10.500.000 -10.808.991 -308.991
0 -10.841.948 -10.841.948

0 -241.898 -241.898

0 63.417 63.417
10.500.000 -21.829.420 -11.329.420
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LHTS Invest A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaelds-
forpligtelsens opstden eller indregning i seneste &rsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finan-
sielle indtagter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstandige enheder. Resultatopggrelserne omreg-
nes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valuta-
kurser. Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved
arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopggrelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste/bruttotab

Bruttofortjeneste/bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger vedrgrende virksomhedens
primare aktivitet, der er afholdt i arets Igb.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering
af interne avancer eller tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Posterne omfatter renteindtagter og -omkostninger, herunder fra og til tilknyttede virksom-
heder, transaktioner i fremmed valuta m.v.

g
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henferes til 3rets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder méles ved ferste indregning til kostpris og efterfglgende til den for-
holdsmassige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel-
sesmetoden. Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til O kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negati-
ve indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens under-
balance. Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reser-
ve for nettoopskrivning efter indre vardis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa
vardiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestrsmme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke langere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Likvider

Likvider omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af skat-
teveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af le-
delsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som felge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Ansvarlig lanekapital

Galdsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at trade tilbage til fordel for alle virksomhedens
andre kreditorer, prasenteres som ansvarlig Ianekapital. Indregningen foretages efter samme metode
som gaeldsforpligtelser.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Usikkerheder vedrgrende fortsat drift

LHTS Invest A/S
Arsrapport 2016

Selskabet finansieres med ansvarlige 1an fra aktionaererne, de ansvarlige 1&n anvendes til finansiering af

driften af fabrikken i Polen.

Aktionarerne har tilkendegivet, at de vil stille den ngdvendige likviditet til rddighed for 2017 med

henblik pa at sikre den ngdvendige likviditet til driften af BBP Spélka z.0.0. i regnskabsaret.

Indtjeningen er specielt i 4. kvartal 2016 forbedret vasentligt, da der var positiv drift, som fglge af den
gennemfgrte omstrukturering i BBP. Ledelsen forventer, at denne udvikling fortsaetter i 2017 og
forventer samtidig at have tilstraekkelig likviditet til radighed til gennemfgrelsen af de planlagte

aktiviteter i 2017.

Usikkerhed om indregning og méling

Tilgodehavender hos datterselskab er indregnet med 33.160 tkr., heri er modregnet negativ indre
veerdi af kapitalandele. Den regnskabsmaessige verdi af tilgodehavendet forudsaetter datterselskabets

fortsatte drift. Der henvises til omtalen i note 2.
kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til associerede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Finansielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2016
Valutakursregulering

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets Igb

Kostpris 31. december 2016
Verdirequleringer 1. januar 2016
Valutakursregulering

Andel af drets resultat

Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele
Overfgrsel

Veerdireguleringer 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

2016 2015
840.000 497.751
840.000 497.751
968.432 460.034
1.363.297 293.401
2.331.729 753.435

Kapitalandelei Tilgodehavender

tilknyttede hos tilknyttede
virksomheder virksomheder | alt
48.140.316 28.800.700 76.941.016
-2.089.487 0 -2.089.487
6.800.000 13.291.707 20.091.707
0 -6.800.000 -6.800.000
52.850.829 35.292.407 88.143.236
-45.455.724 -363.205 -45.818.929
1.847.589 -1.362.738 484.851
=9.712.151 0 =9.712.151
63.417 0 63.417
406.040 -406.040 0
-52.850.829 -2.131.983 -54.982.812
0 33.160.424 33.160.424
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder kan fgrst tilbagebetales efter tilbagebetaling af banklan i
tilknyttede virksomheder.

Egenkapital Resultat
Navn Hjemsted Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
BBP Spdlka. z.0.0. Polen 100,00 -406.040 -9.712.151
kr. 2016 2015

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt saledes:

Aktier, 10.500.000 stk. a nom. 1,00 kr. 10.500.000 10.500.000
10.500.000 10.500.000

Selskabskapitalen har udviklet sig saledes de seneste 5 ar:

kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Saldo primo 10.500.000 9.000.000 3.140.000 3.140.000 3.140.000
Kapitalforhgjelse 0 5.500.000 9.860.000 0 0
Kapitalnedseettelse 0 -4.000.000 -4.000.000 0 0

10.500.000  10.500.000 9.000.000 3.140.000 3.140.000

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.
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