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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for European Merchandise Group A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Esbjerg, den 03.06.2016

Direktion

Niels Peter Kjeldahl

Bestyrelse

Lasse Tjerngaard Thomsen Jens Kristian Kjeldahl Niels Peter Kjeldahl
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei European Merchandise Group A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for European Merchandise Group A/S for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Esbjerg, den 03.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Palle H. Jensen Lasse L. Wolff
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttof ortjeneste omfatter nettoomsaetning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget og malestil dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorhol dsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets afskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og af gevinster og tab ved salg af ma-
terielle og immaterielle anlasggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed val uta.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed val uta.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrarende
skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesat over den vurderede brugstid, der fastlasgges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 &, men kan i visse tilfad-
de udgare op til 7 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og langsigtet ind-
tjeningsprofil, hvis den laangere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pagaddende res-
sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaadi.

M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-84&

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultatopge-
relsen.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af faardiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle |easingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
3.297.044 3.359.570
1 (1.466.664) (1.170.287)
2 (347.942) (221.683)
1.482.438 1.967.600
3 5.467 8.856
4 (7.911) (6.981)
1.479.994 1.969.475
5 (349.048) (478.265)
1.130.946 1.491.210
0 1.200.000
1.130.946 291.210
1.130.946 1.491.210
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Goodwill 121.430 182.144
Immaterielle anlaggsaktiver 6 121.430 182.144
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 958.299 1.108.202
Materielle anlaegsaktiver 7 958.299 1.108.202
Anlaegsaktiver 1.079.729 1.290.346
Fremstillede varer og handel svarer 2.233.466 1.719.186
Forudbetalinger for varer 0 18.070
Var ebeholdninger 2.233.466 1.737.256
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 1.521.026 512.184
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 64.142 24.081
Periodeaf graansningsposter 31.145 12.230
Tilgodehavender 1.616.313 548.495
Likvide beholdninger 664.573 1.415.128
Omsaningsaktiver 4.514.352 3.700.879
Aktiver 5.594.081 4.991.225
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfert overskud eller underskud 3.068.856 1.937.910
Fordag til udbytte for regnskabsaret 0 1.200.000
Egenkapital 3.568.856 3.637.910
Udskudt skat 72.530 94.030
Hensatte forpligtel ser 72.530 94.030
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 42.050 72.371
Gadd til tilknyttede virksomheder 762.625 69.761
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 7.040 41.500
Skyldig sel skabsskat 370.548 466.407
Anden gadd 770.432 609.246
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.952.695 1.259.285
Gaddsfor pligtel ser 1.952.695 1.259.285
Passiver 5.594.081 4.991.225

Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser
Eventualforpligtel ser

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser
Hovedaktivitet

10
11
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort Fordag til
over skud udbytte for
Virksom- eller under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.937.910 1.200.000 3.637.910
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 (1.200.000) (1.200.000)
Arets resultat 0 1.130.946 0 1.130.946
Egenkapital ultimo 500.000 3.068.856 0 3.568.856
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og len 1.423.548 1.099.301
Pensioner 9.000 50.000
Andre omkostninger til social sikring 8.700 9.983
Andre personaleomkostni nger 25.416 11.003
1.466.664 1.170.287
2015 2014
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver 60.714 60.714
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver 287.228 160.969
347.942 221.683
2015 2014
kr. kr.
3. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 992 6.416
Renteindteggter i avrigt 264 1.301
@vrige finansielle indtasgter 4.211 1.139
5.467 8.856
2015 2014
kr. kr.
4. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 5.434 0
Renteomkostninger i avrigt 15 0
@vrige finansielle omkostninger 2.462 6.981
7.911 6.981
2015 2014
kr. kr.
5. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat 370.548 466.407
AEndring af udskudt skat (16.557) 14.512
Regulering vedrarende tidligere ar 0 (2.654)
Effekt af andrede skattesatser (4.943) 0
349.048 478.265
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13

Noter
Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 425.000
Kostprisultimo 425.000
Af- og nedskrivninger primo (242.856)
Arets afskrivninger (60.714)
Af- og nedskrivninger ultimo (303.570)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 121.430
Andreanlagg,
driftsmateri-
e oginven-
tar
kr.
7. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.443.768
Tilgange 137.325
Kostprisultimo 1.581.093
Af- og nedskrivninger primo (335.566)
Arets afskrivninger (287.228)
Af- og nedskrivninger ultimo (622.794)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 958.299
2015 2014
kr. kr.
8. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 230.587 254.454

Der er indgaet leasingaftaler i perioden 2016 til 2019.

9. Eventualforpligtelser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Kjeldahl Holding ApS som administrationssel skab. Selskabet

hadter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
sel skaber.
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Noter

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Ingen pantsagninger og sikkerhedstillelser.

11. Hovedaktivitet
Selskabets formdl er udvikling, import og salg af |gfteudstyr og merchandise og dermed beslasgtet virksomhed.



