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Ledelsespategning -‘

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Nordic Marine Qil A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, 17. marts 2020

Direktionen:

Steen Mgller

Bestyrelsen:

Eggert Thor Kristoferson Bent Jgrgensen Frede Clausen

Jens Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning ‘

Til kapitalejerne i Nordic Marine Oil A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Nordic Marine Oil A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
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besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller

tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Aalborg, 17. marts 2020

Dansk Revision Wulff & Haaning
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 36920289

Peter Wulff Andersen
Statsautoriseret revisor
mne29391
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HOVEDAKTIVITET
Selskabets aktivitet bestar primaert i leverance af braeendstof og andre energiprodukter til skibe.
UDVIKLING I AKTIVITETER OG @KONOMISKE FORHOLD | 2019

Selskabets bruttofortjeneste blev TDKK 31.120 i 2019, hvilket er en stigning pa 89% i forhold til en realiseret
bruttofortjeneste pa 16.502 TDKK i 2018.

Der arbejdes kontinuerligt med at optimere driften og fokusere pa de forretningsomrader, der skaber stgrst
veerdi for koncernen, hvilket har bidraget til den ggede indtjening i 2019.

Resultatet efter skat udggr for 2019 TDKK 3.164 og egenkapitalen ved udgangen af aret udggr TDKK 8.950.

Arets resultat og den gkonomiske udvikling er pa det forventede niveau og anses af ledelsen for tilfredsstil-
lende.

HZNDELSER EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.

FORVENTNINGER TIL FREMTIDEN
De generelle forventninger til fremtiden er positive, og ledelsen forventer en fortsat vaekst og et tilfredsstil-
lende resultat.

Der vil blive tilfgrt yderligere ressourcer i form af mere bargekapacitet samtidig med alternative energikilder
Igbende vurderes. Alle investeringer sker i henhold til selskabets strategi, som skal sikre en steerk markedsposi-
tion i et marked med forventning om stigende efterspgrgsel efter destillater og andre lavsvovlet produkter,
samt nye alternative energikilder.

KAPITALBEREDSKAB
Selskabets ledelse vurderer Ipbende koncernens kapitalberedeskab for at tilsikre tilstraekkelig finansiel fleksibi-
litet til at gennemfgre selskabets strategiske mal.

RISK MANAGEMENT

Selskabets Risk Management har til formal at identificere og reducere eller helt fjerne risici. Selskabet har iden-
tificeret et antal risici, som bliver behandlet Igbende af selskabets ledelse. Selskabet gnsker at eliminere eller
alternativt reducere alle risici, og sadanne tiltag bliver ivaerksat safremt det er fornuftigt.

Markedsrisiko

Olieprisens udvikling er en vaesentlig risikofaktor for selskabet, hvorfor selskabet har valgt at afdeekke hele olie-
beholdningen, saledes andringer | olieprisen ikke pavirker vaerdien af egne olielagre. Denne afdaekning sker
hovedsageligt ved anvendelse af olie-derivater.

Valutarisiko
Kpbet af olie sker hovedsageligt | USD, mens salget sker primaert i USD, EUR and DKK. Forskellen mellem kgb i
USD og salg i USD deekkes af via valutaterminsforretninger.

Kreditrisiko

Alle kunder bliver kreditvurderet regelmaessigt fgr et salg gennemfgres. Selskabet anvender ikke kreditforsik-
ring, da ledelsen anser prisen herfor at veere relativ hgj i forhold til kreditrisikoen. Selskabet har derfor en efter
egen vurdering lidt konservativ tilgang til kreditvurdering af kunderne, og foretraekker kunderelationer bygget
op over lang tid.

Andre risici
Ledelsen har identificeret andre mindre vigtige risici. Ledelsen diskuterer hver enkelt risikoparameter med hen-
blik pa en eliminering eller reducering af risikoen og omkostningerne forbundet hermed i forhold til udbyttet,
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og pa den baggrund beslutter om der skal igangsaettes risikominimerende aktiviteter. Alle risici bliver diskuteret
Igbende og vurderet.

SOCIAL ANSVARLIGHED
Der henvises til ledelsesberetningen i det overliggende koncernregnskab for Malik Supply A/S.

LIGESTILLING
Der henvises til ledelsesberetningen i det overliggende koncernregnskab for Malik Supply A/S.
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2019 2018 2017 2016 2015
Ledelsesberetning 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Hoved- og nggletal DKK DKK DKK DKK DKK
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning 1.127.013 1.737.347  1.279.159  811.983 758.101
Bruttofortjeneste 31.120 16.502 23.360 18.377 23.661
Resultat af primaer drift 10.233 -1.120 6.397 2.901 9.182
Resultat af finansielle poster -6.172 -4.624 -3.145 -2.583 -4.251
Arets resultat 3.164 -4.495 2.526 157 3.766
Balance
Investering i materielle anlaegs- 9.377 6.823 2.685 2.748 3.476
aktiver
Aktiver i alt - balancesum 158.302 120.985 194.374  163.781 75.387
Egenkapital 8.950 5.787 10.282 7.756 7599
Gennemsnitlige antal beskaefti- 30 29 27 26 24
gede
Nggletal i %
Soliditetsgrad 5,7 4,8 5,3 4,7 10,1
Egenkapitalforrentning 42,9 -55,9 28,0 2,0 56,1
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2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
1 Nettoomsaetning 1.127.012.855 1.737.347
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer -1.090.365.573 -1.716.145
2 Andre eksterne omkostninger -5.527.010 -4.700
Bruttofortjeneste 31.120.272 16.502
Personaleomkostninger -14.659.257 -12.738
4 Afskrivninger, anlaegsaktiver -6.084.709 -4.833
Andre driftsomkostninger -143.750 -51
Resultat fgr finansielle poster 10.232.555 -1.120
Finansielle indteegter 0 2
5 Finansielle omkostninger -6.172.001 -4.626
Resultat fgr skat 4.060.554 -5.744
6 Skat af drets resultat -896.785 1.249
7 Arets resultat 3.163.769 -4.495
Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat 3.163.769 -4.495
Resultatdisponering i alt 3.163.769 -4.495

10
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2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

8 Goodwill 1.968.231 2.921

Immaterielle anlaegsaktiver 1.968.231 2.921

9 Grunde og bygninger 1.372.418 1.465

10 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 17.553.134 10.932

11 Skibe 13.433.447 15.504

Materielle anlagsaktiver 32.358.999 27.901

Anlaegsaktiver i alt 34.327.230 30.821

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 53.536.417 31.271

Varebeholdninger 53.536.417 31.271

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 69.728.365 57.327

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 1.213

Andre tilgodehavender 50.001 222

12 Periodeafgraensningsposter 659.978 130

Tilgodehavender 70.438.345 58.892

Omsatningsaktiver i alt 123.974.762 90.163

Aktiver i alt 158.301.992 120.985

11
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2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december

13 Virksomhedskapital 500.000 500
Overfgrt resultat 8.450.292 5.287
Egenkapital i alt 8.950.292 5.787

14 Henszettelser til udskudt skat 1.509.647 1.481
Hensatte forpligtelser 1.509.647 1.481
Kreditinstitutter 600
Langfristede gaeldsforpligtelser 600
Kreditinstitutter 70.367.234 58.035
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 25.459.662 6.316
Geeld til tilknyttede virksomheder 47.723.367 46.834
Anden gzld 4.291.790 1.842
Periodeafgraensningsposter 0 90
Kortfristede gzeldsforpligtelser 147.842.053 113.117
Geeldsforpligtelser i alt 147.842.053 113.717
Passiver i alt 158.301.992 120.985

15 Afledte finansielle instrumenter

16 Eventualforpligtelser

17 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

18 Neertstaende parter

12
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2019 2018

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 500.000 500

Virksomhedskapital 500.000 500

Overfgrt resultat, primo 5.286.523 9.782

Arets overfgrte resultat 3.163.769 -4.495

Overfgrt resultat 8.450.292 5.287

Egenkapital i alt 8.950.292 5.787

13
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2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK

1 Nettoomsaetning

Selskabets aktiviteter anses for at vaere 1 segment, omfattende handel med olie til skibe.

2 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

Der henvises til arsrapport for moderselskabet, jf. ARL § 96 stk. 3.

3 Personaleomkostninger
Len og gager 12.467.113 10.694
Pensioner 1.452.830 1.424
Andre omkostninger til social sikring 250.745 237
@vrige personaleomkostninger 488.569 383
Personaleomkostninger i alt 14.659.257 12.738
Gennemsnitlig antal beskzeftigede 30 27

Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven § 98 b stk. 3 undladt at specificere ledelsesvederlag.

4 Afskrivninger, anlaegsaktiver
Goodwill 952.387 508
Bygninger 98.368 65
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2.606.958 2.085
Skibe 2.426.996 2.175
Afskrivninger, anlaegsaktiver i alt 6.084.709 4.833
5 Finansielle omkostninger
Renter mellemregning, tilknyttede virksomheder 1.948.306 1.343
Andre finansielle omkostninger 4.223.695 3.283
Finansielle omkostninger i alt 6.172.001 4.626

14



Nordic Marine Oil A/S

L o

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
6 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 867.991 -1.204
Regulering af udskudt skat 28.794 -45
Skat af arets resultat i alt 896.785 -1.249
7 Resultatdisponering
Overfgrt fra tidligere ar 5.286.523 9.782
Arets resultat 3.163.769 -4.495
Disponeret i alt 8.450.292 5.287
8 Goodwill
Kostpris 1. januar 4.000.000 2.000
Tilgang i arets Igb 0 2.000
Kostpris 31. december 4.000.000 4.000
Af- og nedskrivninger 1. januar -1.079.382 -571
Arets af- og nedskrivninger -952.387 -508
Afskrivninger 31. december -2.031.769 -1.079
Goodwill i alt 1.968.231 2,921
9 Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 1.800.970 992
Tilgang i arets lgb 99.473 809
Afgang i arets lgb -150.000 0
Kostpris 31. december 1.750.444 1.801
Af- og nedskrivninger 1. januar -335.904 -271
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 56.250 0
Arets af- og nedskrivninger -98.372 -65
Afskrivninger 31. december -378.026 -336
Grunde og bygninger i alt 1.372.418 1.465

15
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2019 2018

Noter DKK 1.000 DKK

10 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 19.027.108 15.628
Tilgang i arets lgb 9.277.971 4.096
Afgang i arets Igb -200.000 -697
Kostpris 31. december 28.105.079 19.027
Af- og nedskrivninger 1. januar -8.094.987 -6.366
Af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver 150.000 356
Arets af- og nedskrivninger -2.606.958 -2.085
Afskrivninger 31. december -10.551.945 -8.095
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar i alt 17.553.134 10.932
11 Skibe
Kostpris 1. januar 25.148.383 23.230
Tilgang i arets Igb 356.765 1.918
Kostpris 31. december 25.505.148 25.148
Af-/nedskrivninger, 1. januar -9.644.707 -7.470
Arets af-/nedskrivninger -2.426.995 -2.175
Afskrivninger 31. december 12.071.702 9.645
Skibe i alt 13.433.447 15.504
12 Periodeafgransningsposter
Regnskabsposten udggres af forudbetalte omkostninger.

13 Virksomhedskapital Antal Paly- Nominel
dende vaerdi
veerdi

DKK DKK
Ordinaere aktier 500 1.000 500.000
Virksomhedskapital ultimo 500 500.000

Virksomhedskapitalen er ikke opdelt i forskellige klasser.

Virksomhedskapitalen er ikke andret de seneste 5 ar.

16
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2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
14 Hensaettelser til udskudt skat
Immaterielle anleegsaktiver -6.990 77
Materielle anlaegsaktiver 1.593.760 1.481
Gealdsforpligtelser -77.123 -77
Hensaettelser til udskudt skat i alt 1.509.647 1.481
15 Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter anvendes til at afdaekke risikoen pa oliebeholdningen. Afdeekningen
foregdr gennem moderselskabet og er indregnet i resultatopggrelsen. Selskabet har solgt oliefutures,
som pr. 31.12.2019 har en netto markedsvaerdi pa TUSD 1.010. De solgte oliefutures Igber 1-3 mane-
der efter statustidspunktet.
16 Eventualforpligtelser
Selskabet har i tilknytning til indgaede lejekontrakter med danske havne en potentiel forpligtelse til
oprensning.
Selskabet har stillet kaution for geeld til pengeinstitut i moderselskab som pr. 31.12.2019 udggr TDKK
3.349.
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Abaris Holding ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
Selskabet har indgaet en lejekontrakt med arlig leje pa TDKK 650, som Igberi 9 ar.
17 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med selskabets pengeinstitut pa TDKK 70.367 er tinglyst virksomheds-
pant pa TDKK 65.500 og 40.500 med pant i selskabets driftsmateriel, goodwill, varebeholdninger og
simple fordringer. Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udggr TDKK 144.158. Virk-
somhedspant pa TDKK 40.500 omfatter bade Malik Supply A/S og Nordic Marine Oil A/S med pant i
selskabernes simple fordringer, varebeholdninger, goodwill, drivmidler og driftsmateriel. Modersel-
skabets gaeld til pengeinstitut udggr TDKK 3.349 pr. 31.12.2019.

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa TDKK 70.367 er der deponeret skadeslgsbrev pa TDKK 12.000

17



Nordic Marine Oil A/S !

Noter

2019 2018
DKK 1.000 DKK

18

med pant i skib. Den regnskabsmaessige vaerdi udger 31.12.2019 TDKK 10.827. Derudover har penge-
institut pant i et ejerpantebrev i fast ejendom pa TDKK 3.500 som pr 31.12.2019 har en regnskabs-
maessig vaerdi pa TDKK 262.

Selskabet har stillet bankgaranti pa TDKK 500 overfor samarbejdspartnere.

Naertstaende parter

Nordic Marine Oil A/S’s neertstdende parter omfatter fglgende:
- Malik Supply A/S, ejer selskabet 100%.
- Abaris Holding ApS, hovedaktionaer i Malik Supply A/S
- Direktgr Steen Mgller, Skgrping som er ejer af Abaris Holding ApS og er direktgr i Nordic
Marine Oil A/S

Bestemmende indflydelse

Direktgr Steen Mgller har via Abaris Holding ApS bestemmende indflydelse i selskabet.

Malik Supply A/S, cvr-nr. 12 65 51 42, er den mindste koncern, der udarbejder koncernregnskab. Aba-
ris Holding ApS, cvr-nr. 26 13 58 69, er den stgrste koncern, der udarbejder koncernregnskab.

Transaktioner med naertstaende parter

Nordic Marine Oil A/S har haft samhandel med moderselskabet i form af handel med olie mv., afreg-
ning af administrationsvederlag og forrentning af mellemregningskonti. Transaktioner er foretaget pa
markedsvilkar, hvorfor der ikke oplyses detaljeret om transaktionsbelgb mv. i henhold til rsregn-
skabslovens §98c stk. 7.
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Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksom-
hed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af endrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og

andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes f@rste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre tilgodehavender

henholdsvis Anden geeld.

Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af indregnede aktiver eller
forpligtelser, indregnes aendringen i resultatopggrelsen sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det

sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.
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/Zndres dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet pa sikring af fremtidige aktiver og for-
pligtelser, indregnes andringen i tilgodehavender eller gaeld samt pa egenkapitalen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra
egenkapitalen og indregnes i kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatop-

gorelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsin-

strumenter, indregnes @ndringer i dagsveerdi Ipbende i resultatopggrelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger og nettoregulering vedrgrende transaktioner i

fremmed valuta, amortisering af 1an samt tilleeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
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virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 3-7ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Bygninger 20 ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Skibe 10-15 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.
Nedskrivning pa anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
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gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor kostprisen er hgjere end nettorealisati-

onsvardien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Geeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-

tegter i de efterfglgende ar.

Pengestrgmsopggrelsen
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 86 stk 4 undladt at udarbejde pengestrgmsopggrelse.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er defineret saledes:

Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning
Gns. Egenkapital af den kapital, som ejerne har

investeret i virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle
Samlede aktiver styrke.
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