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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2018 - 31. december 2019 for L.M. Stalindustri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. juli 2018 - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 30. september 2020

Direktion:

Peter Bacher

Bestyrelse:

Erik Grave Kristensen Gert Peter Andersen Peter Bacher
Formand

Thomas Buhl
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i L.M. Stalindustri A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for L.M. Stalindustri A/S for regnskabsaret 1. juli 2018 - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. juli 2018 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 30. september 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27742
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter omfatter produktion af sterre stalkonstruktioner, beholdere til
seerlige formal og design af lasninger til genindvindingsindustrien - herunder projektering og salg af
anlaeg og maskiner til bearbejdning af bi-produkter.

Pa grund af andret koncernstruktur er selskabets regnskabsar andret til kalenderar med
omlaegningsperiode 1/7 2018 - 31/12 2019.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Regnskabsresultatet er bl.a. negativt pavirket af hensattelser til tab pa 605 tkr. pa debitorer samt
nedskrivninger pa igangvaerende arbejder med 1.900 tkr. vedrgrende en starre projektleverance til en
fransk kunde. Coronakrisen har bevirket, at det er vanskeligt at fa afsluttet projektet og fa testet det
leverede anlaeg

| 2020 har selskabet vaeret kraftigt berert af Coronakrisen. | lgbet af september 2020 forventes
selskabet at vaere tilbage med en rimelig og normal aktivitet, men samlet set ma forventes underskud
for skat for 2020 - dog pa et lavere niveau end 2018/19, ikke mindst i lyset af vaesentlige positive
forventninger til det fremtidige afkast fra det aktiverede udviklingsprojekt

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et underskud.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 31.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEN ... ettt as
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns

RESULTAT FOR SKAT .ottt iiiiiiieeeeeentieeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vieeiieieeiieieeenieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

DECEMBER

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

w

2018/19
kr.

16.722.914

-16.826.828
-1.187.038

-1.290.952
204.735

0
-2.174.510
-3.260.727
782.765

-2.477.962

0

204.735
-2.682.697

-2.477.962

2017/18
kr.

17.057.636

-12.018.966
-755.935

4.282.735
159.023
2.425
-2.183.221
2.260.962
-462.352

1.798.610

500.000

159.023
1.139.587

1.798.610
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Goodwill

Udv.projekter under udferelse og forudbetalinger..................

Grunde 08 bYgNiNGer......viiiieiiiiiiiiieiieeeineerenneeeanaeeaenas

Andre an

laeg, driftsmateriel og inventar.........cccceevviiiiiiinnen..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiviiiiiinninann...
Lejedepositum og andre tilgodehavender..........c.ccccvviiinnn....
Finansielle anlaagsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Ravarer og hjalpematerialer........ocovviviiiiieenieniniiieneneennns
Varebeholdninger........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Igangvaerende arbejder for fremmed regning................c.......
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees
Tilgodehavender........cooviiiiiiiiiiiiiiii i

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

Note

2019
kr.

193.854
981.684
1.175.538

10.479.371
560.003
11.039.374

529.870
449.000
978.870

13.193.782

14.733.000
14.733.000

3.457.855
7.587.991
97.653
5.482
154.000
207.277
11.510.258

122.614

26.365.872

39.559.654

2018
kr.

399.115
0
399.115

9.705.684
705.504
10.411.188

325.135
449.000
774.135

11.584.438

10.395.000
10.395.000

7.858.876
9.497.917
602.425
217.026

0

263.813
18.440.057

825.190

29.660.247

41.244.685
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode
Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort overskud
Forslag til udbytte

EGENKAPITAL
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER
Geeld til realkreditinstitutter

Banklan........cceuveeenennnnnn..
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt

Vaerdi af finansielle instrumenter.......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..

Andengeeld......ccoovviiiinean.
Ansvarlig lanekapital
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Geeld til pengeinstitutter
Negativ indestaende igangvaerende arbejder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Selskabsskat

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

10

11

12

2019
kr.

500.000
1.778.030
29.870
981.684
2.646.052
0

5.935.636

32.902

32.902

2.689.181
3.220.119
495.197
537.457
434.060
3.327.078
10.703.092

1.826.000
14.447.083
19.000
3.121.255
1.170.284

0

2.303.808
594
22.888.024

33.591.116

39.559.654

10

2018
kr.

500.000
749.044

0

0
6.262.776
500.000

8.011.820

463.667

463.667

2.462.213
436.896
719.766
303.573

0

3.664.312

7.586.760

5.838.000
10.343.389
1.970.020
3.823.277

0

505.936
2.701.816

0
25.182.438

32.769.198

41.244.685
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NOTER

2018/19 2017/18

kr. kr.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
37 (2017/18: 40)
W o T o 1= T 1= P P 15.413.128 10.927.551
PeNSIONEN. ... e e 1.270.448 916.650
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes 143.252 174.765

16.826.828 12.018.966
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 0 2.425
0 2.425
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 32.733 0

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiinann... 2.141.777 2.183.221

2.174.510 2.183.221

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenees -97.653 439.428
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnn. -685.112 22.924
-782.765 462.352

Immaterielle anlaegsaktiver
Udv.projekter
under udferelse
og
Goodwill forudbetalinger

Kostpris 1. JUli 2018 ...ueineieiitiiiiiiiiieienereeenennennennenns 1.368.405 0
LI 1T o T~ PP 0 981.684
Kostpris 31. december 2019........cccceviiiiiiiiiiiniinnennnennnnnn. 1.368.405 981.684
Afskrivninger 1. juli 2018..ccuriiiiiii e e, 969.290 0
Arets afsKriVNINGEr ..o.vvviiieiieiieeeeee e, 205.261 0
Afskrivninger 31. december 2019.......cccevviiiiiiiiiiiiiinnenn., 1.174.551 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019...................... 193.854 981.684

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye kedeltyper sarlig med henblik pa miljemaessige
hensyn. Projekterne forventes at vaere faerdigudviklet primo 2020. Udviklingen forlgber som
planlagt og forventet. Markedsundersagelser viser en efterspargsel.

11

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JUli 2018 ..cceenriiiieiiiiiieiieeeireeeineerenneeeanneenes
B (07T o T« PPN
Kostpris 31. december 2019........ccceiiiiiiiiiiiiiiiieaineannen.

Opskrivninger 1. Juli 2018 ...ciiiniiiiiiiiiiieirieireeeneeaenanes
Arets OpSKIVIINGEr ... .uiviiieiiii e
Opskrivninger 31. december 2019.........ccccciiiiiiiiiiiiinnnnn...

Af- og nedskrivninger 1. juli 2018......cceviiiiiiiiiiiiiiiinennnns.
Arets afsKrVNINGEr ....o.uiviiieiiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2019..............ccceueees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.....................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

L] Lt N

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jUli 2018 ..ceiiniiiiiiiiiiii it ei e eiieeiaeenas
Kostpris 31. december 2019........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiaieennnen.

Opskrivninger 1. juli 2018 ...cieriiiiiiiiiiiieiieireeneeaenaes
Arets reSULLAL ..vvvnie it ea e
Opskrivninger 31. december 2019.........cccceviiiiiiiiiiiinnnn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.....................

Grunde og
bygninger

11.137.413
107.984
11.245.397

937.397
1.390.009
2.327.406

2.369.126
724.306
3.093.432

10.479.371

8.640.607

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

500.000
500.000

-174.865
204.735
29.870

529.870

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

3.967.692
111.970
4.079.662

0
0
0

3.262.187
257.472
3.519.659

560.003

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

449.000
449.000

0
0
0

449.000

12

Note
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NOTER
2019
kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveaerdi af periodens uafsluttede produktion.................... 11.503.000
AcontofaKtureringer.....oveuiiriiiiiiiiiiiiii i e eeneeaenaees -3.934.009
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 7.568.991
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 7.587.991
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -19.000
7.568.991
Egenkapital
Qvrige
bundne Overfort Forslag til
Aktiekapital reserver overskud udbytte
Egenkapital 1. juli 2018.......... 500.000 749.044 6.262.776 500.000
Arets tilgang excl udskudt skat. 1.084.207
Betalt udbytte..........cc.eeeeeent -500.000
Valutakursreguleringer........... -233.884
Andre reguleringer................ 51.455
Overfarsel til/fra andre poster. 751.598 230.086
Forslag til resultatdisponering.. 204.735 -2.682.697
Overfert til reserve for
udviklingsomkostninger .......... -981.684
Egenkapital 31. december
2019 i 500.000 2.789.584 2.646.052 0
Specifikation af gvrige bundne reserver:
Reserve for
nettoopsk.
efter indre  Reserve for
Reserve for vaerdis udviklingsom|
opskrivninger metode ostninger
Egenkapital 1. juli 2018.......ccevvvvvvnnnnnnn.. 749.044 0 0
Arets tilgang......c.oevviniuiiiiiiieen 1.084.207
Overfarsel til/fra andre poster................. -55.221 -174.865 981.684
Forslag til resultatdisponering.................. 204.735

Egenkapital 31. december 2019.............. 1.778.030 29.870 981.684

2018
kr.

27.205.000
-19.677.103

7.527.897

9.497.917
-1.970.020

7.527.897

| alt

8.011.820
1.084.207
-500.000
-233.884
51.455
981.684
-2.477.962

-981.684

5.935.636

Qvrige
bundne
reserver i alt

749.044
1.084.207
751.598
204.735

2.789.584

13

Note

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019 Afdrag Restgeld 31/12 2018 Kortfristet
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt del primo

Geeld til realkreditinstitutter...  3.049.181 360.000 1.249.180 3.572.213 1.110.000

Banklan........coovevniiiininiininnns 4.686.119 492.000 2.226.100 5.164.896 4.728.000
Geeld til kreditinstitutter i

BVEIGE. it 495.197 150.000 345.190 719.766 0
Veaerdi af finansielle

instrumenter........cccevevnnnnn.. 537.457 304.000 537.457 303.573 0
Anden gaeld.......cooeeieinil.l. 434.060 0 434.060 0 0
Ansvarlig lanekapital............. 3.327.078 520.000 3.327.078 3.664.312 0

12.529.092 1.826.000 8.119.065 13.424.760 5.838.000

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har indgaet operationelle og finansielle leasingaftaler med arlige ydelser pa 1.800
tkr. med en gennemsnitlig restperiode pa 17 maneder.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor kreditinstitutter stillet virksomhedspant for i alt 16.000 tkr. herudover
har selskabet afgivet selvskyldnerkautioner vedrerende datterselskabets gaeld til
kreditinstitutter, der pr. 31. december 2019, 2.198 tkr.

| bygninger og grunde samt tekniske installationer med en regnskabsmaessig nedskrevet veerdi
pa 9.089 tkr. er tinglyst pantebreve pa 4.174 tkr. og ejerpantebreve pa 3.100 tkr. til
sikkerhed for mellemvarende med selskabets pengeinstitut.

14

Note
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11
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Arsrapporten for L.M. Stalindustri A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsastning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.
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Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Udviklingsomkostningernene afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsvaerdi - baseret pa ekstern vurdering- med fradrag af akkuulerede
afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30 ar 10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



