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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for L.M. Stalindustri A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 7. juli 2023

Direktion:

Peter Bacher

Bestyrelse:

Erik Grave Kristensen Peter Bacher Thomas Buhl
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i L.M. Stalindustri A/S

Konklusion

Vi har udfegrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for L.M. Stalindustri A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 7. juli 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27742
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter produktion af starre stalkonstruktioner, beholdere til saerlige formal og
design af lgsninger til genindvindingsindustrien - herunder projektering og salg af anlasg og maskiner til
bearbejdning af bi-produkter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Efter en laengere periode med negativ pavirkning af Coronakrisen, er selskabet i lobet af 2022 tilbage i
et marked med bedre afsatningsmuligheder. Ordrebeholdningen er saledes i begyndelsen af 2023 pa et
helt tilfredsstillende niveau.

Der er fortsat bundet betydelige midler i beholdningen af lager og halvfabrikata
Vi forventer fortsat at gennemfare en sale and leaseback finansiering af selskabets maskinpark

Den nadvendige finansiering af den fortsatte drift er stillet til radighed som minimum frem til 1. juli
2024

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Selskabet har i regnskabsaret realiseret et overskud, hvilket stort set er som forventet.
For regnskabsaret 2023 forventes et positivt resultat stgrrelsesordenen 1,5 - 2 mio. kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...............
Andre finansielle indtaegter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinene,
Andre finansielle omkostninger........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieieeieeieeneeneene

SKat af Arets FeSULAL. ..euuee et eeneeneeeeeeeeeeneeneanens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiiiineiieineeietie et eie e enaeennens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ PP PP
Overfart resultat.......cooeiieiiiiiiiiiii e

Note

2022
kr.

13.199.826

-9.144.143
-601.352

3.454.331
308.607
10
-1.980.904
1.782.044
-377.835

1.404.209

308.607
1.095.602

1.404.209

2021
kr.

9.543.010

-7.700.846
-745.800

1.096.364
493.804
410
-1.800.702
-210.124
132.062

-78.062

493.804
-571.866

-78.062
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter

Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn..,

Grunde 08 bygninger.....c.vviiiiiiiiiiiiiiii i
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoevvviiiininnnn...

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder
Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...............

Ravarer og hjaelpematerialer
Halvfabrikata og stgttelagre

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c...ccocvvvenn....

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenen....
Igangvaerende arbejder for fremmed regning........................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.......cccovvvvvviiiinnnn.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......cocvviiiiiiininnns

Note

4

5

6

2022
kr.

687.180
687.180

9.147.097
306.850
9.453.947

1.639.154
443.000
2.082.154

12.223.281

9.126.000
3.630.000
8.234.000
20.990.000

2.217.219
10.469.862
0

455.377
79.767
232.876
13.455.101

13.790

34.458.891

46.682.172

2021
kr.

785.348
785.348

9.514.111
366.331
9.880.442

1.330.547
449.000
1.779.547

12.445.337

10.037.000
3.434.273
7.155.727

20.627.000

2.262.049
7.634.947
602.870

0

98.703
307.391
10.905.960

197.830

31.730.790

44.176.127
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Aktiekapital.......ccevvveeennnnenn.

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i,
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Reserve for udviklingsomkostninger
Overfort overskud.................

EGENKAPITAL .........cevvennne...
Hensaettelse til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Vakstfonden.......ccvvvveennn....
Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til kreditinstitut.

Veaerdi af finansielle instrumenter.......cccvviiiiiiiinnn.,

Andengaeld.....cccevvenveennnnn..
Langfristede gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld.......c.c.cceeun.et.
Geeld til kreditinstitutter

Igangvaerende arbejde for fremmed regning................coo.eeee.

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat..........c.coeveeennne.
Andengeeld......ccovvvniiinen.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........cocoviiniiininnn,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

500.000
1.605.855
1.139.154

536.000
2.097.848

5.878.857

118.143

118.143

2.718.639
1.712.307
10.320.213

0

1.371.940

8 16.123.099

316.000
15.284.284

7 2.889.979
1.866.199
2.188.094

0

2.017.517
24.562.073

40.685.172

46.682.172

10

10

2021
kr.

500.000
1.720.638
830.547
667.545
171.950

3.890.680

0

0

3.427.515
1.223.656
10.944.713
327.377
1.328.773
17.252.034

342.000
15.469.946
217.080
1.356.020
2.020.089
39.703
3.588.575
23.033.413

40.285.447

44.176.127
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
Aktiekapital opskrivninger
Egenkapital 1. januar 2022.. 500.000 1.720.638

Forslag til resultatdispone-

Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede
udviklingsomkostninger -
afskrivningr udskudt skat....
Valutakursreguleringer

Overfarsler
Tilladt udligning............... -114.783

Egenkapital 31. december
2022 500.000 1.605.855

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

830.547

308.607

1.139.154

Reserve for
udviklingsom
ostninger

667.545

-76.571

-54.974

536.000

Overfort
overskud

171.950

1.095.602

583.968

246.328

2.097.848

11

| alt

3.890.680

1.404.209

-76.571

583.968

76.571

5.878.857
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt......cccvvviiiiiiiiiiiiinnnenennnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af skat vedrarende tidligere ar...........cocoeveeenennns
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2022......cceveeiiieereineireneeeeeneeeenneerennsesennees
Kostpris 31. december 2022...........covviiiiiiiiiiiiinneenneenneeannens

Afskrivninger 1. januar 2022.....cccuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeaaeen
Arets afsKrVNINGEr ....ivieieiieiiei e
Afskrivninger 31. december 2022........cccoiiviiiiiiiiiiiiiiiiiannnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..............ccc.e.......

2022

kr.

28
8.296.745
716.806
130.592

9.144.143

63.284
1.917.620

1.980.904

-79.767
-98.703
556.305

377.835

2021
kr.

24
6.914.601
624.810
161.435

7.700.846

48.332
1.752.370

1.800.702

0
0
-132.062

-132.062

Feerdiggjorte
udviklings-
projekter

981.684
981.684

196.336
98.168
294.504

687.180

Faerdiggjort udviklingsprojekt vedrgrer udvikling af nye kedeltyper saerlig med henblik pa

miljemaessige hensyn.
planlagt og forventet.
efterspargsel.

Projekterne er faerdigudviklet primo 2020. Udviklingen forleb som
Markedsundersggelser samt det efterfglgende salg viser en stor

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......ccceeeieieirenneeeenneeenneeeenneeecnneenes
B (07T o T« PPN

Opskrivninger 1. januar 2022.......ccccoeiiiiiiiiiieeieiiieeeiieeeennenn
Arets opSKIVIINGEr . ...uiviiiiiiiieee e
Opskrivninger 31. december 2022...........ccovvviiiininnnnnnn..

Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......cccceeiiiiiiiiiiieniinnenn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver..............
Arets afsKrVNINGEr ....c..iviiieiiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2022........................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.....................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

L] Lt N

Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. januar 2022......cceiiiiiiiiiiiiiiiieenennnenns
Arets reSUltat o..evieeiee e
Vaerdireguleringer 31. december 2022............cccvvvvvenennn.

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022.....................

Grunde og
bygninger

11.245.397
26.688

0
11.272.085

2.132.367
-73.579
2.058.788

3.863.652
0

320.124
4.183.776

9.147.097

8.117.685

Kapitalandele i
datter-
virksomheder

500.000
0
500.000

830.547
308.607
1.139.154

1.639.154

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

4.177.843
50.000
-15.000
4.212.843

0
0
0

3.811.512
-8.126
102.607
3.905.993

306.850

Lejedepositum
og andre
tilgodehavender

449.000
-6.000
443.000

0
0
0

443.000

13

Note
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NOTER
2022 2021
kr. kr.
2022 2021
kr. kr.
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af udfart arbejde......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 18.908.227 8.919.282
Acontofaktureringer/acontobetalinger...........ccvvviiiiiiiinn... -11.328.344 -1.501.415
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto............ 7.579.883 7.417.867
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (aktiver)............ 10.469.862 7.634.947
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (passiver)........... -2.889.979 -217.080

7.579.883 7.417.867

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Vaekstfonden.....ovvvveiiiiiiiiiiiiiiiinnneen, 3.656.639 938.000 658.000 4.225.515
Geeld til realkreditinstitutter................... 2.028.307 316.000 993.000 1.565.656
Geeld til kreditinstitut.........ovvvvvvinnnveennnn. 10.987.213 667.000 0 11.231.713
Vardi af finansielle instrumenter.............. 0 0 0 327.377
Andengaeld....ccoviiiiiiii 1.371.940 0 0 1.328.773

18.044.099 1.921.000 1.651.000 18.679.034

Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet operationelle og finansielle leasingaftaler med arlige ydelser pa 423 tkr.
med en gennemsnitlig restperiode pa 26 maneder.

Selskabet er blevet indbragt i en syn og skenssag af udenlandsk kunde. Der er pa nuvaerende
tidspunkt ikke modtaget et konkrediseret krav.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

14

Note
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har overfor kreditinstitutter stillet virksomhedspant for i alt 16.000 tkr. herudover
har selskabet afgivet selvskyldnerkautioner vedrerende datterselskabets gaeld til
kreditinstitutter, der pr. 31. december 2022 udger 2.244 tkr.

| bygninger og grunde samt tekniske installationer med en regnskabsmaessig nedskrevet veerdi
pa 9.460 tkr. er tinglyst ejerpantebreve pa 8.558 tkr. og realkreditpantebreve pa 4.174 tkr. til
sikkerhed for mellemvaerende med selskabets kreditinstitutter.

Selskabet har indgaet leasingforpligtelser med restlgbetid pa 26 maneder, som i alt udger
1.100 tkr. i restlabetiden.

15

Note

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for L.M. Stalindustri A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Hvor der leveres produkter med hgj grad af individuel tilpasning, foretages indregning i
nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien
af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og
omkostninger pa kontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan skgnnes palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud
fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil, samt
branchemaessige forhold.

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter, og som opfylder kriterierne for
indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller
til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere. Udviklingsomkostningerne afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger males til dagsvaerdi - baseret pa ekstern vurdering- med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 30 ar 10 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 5-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Leasingkontrakter
Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde.
Salgsvaerdien males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede
indtaegter pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



