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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. august 2022 - 31.
juli 2023 for PK Holding 2011 ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2023 samt af resultatet af koncernens

og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. august 2022 - 31. juli 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 4. marts 2024

Direktion:

Peter Kristiansen
Direkter
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i PK Holding 2011 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for PK Holding 2011 ApS for regnskabsaret 1.
august 2022 - 31. juli 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. juli 2023 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. august 2022 - 31. juli
2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 4. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Smedegaard Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne18510
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Driftsresultat.........cocoeeiiiiiiiiiiiiiinns
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat..........ocoovveevoviiieeeieee,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........coceeeveeiieeinnnns

Balance

Balancesum..........ccoeevviiiiiiniiiiiiine e,
Egenkapital.......c.ccooevvvniiiiniiiniiene
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Nogletal
Soliditetsgrad..........ccooeiviieiiiiiiiiiieii

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c..ccoevviveniennnnnns

2022/23
tkr.

31.516
-18.420
-19.864

-7.868

-3.728

231.229
196.968
106.966

2.214

46,3
3,4

2021/22
tkr.

38.261
-6.716
-11.040
-18.822
-9.833

227.815
204.802
111.118

-3.410

48,8
-8,5

2020/21
tkr.

42.241
3.539
-474
16.740
8.642

242.829
223.598
120.938

906

49,8
7,4

2019/20
tkr.

34.618
-8.815
4
-14.115
-7.337

226.250
206.929
112.333

8.062

49,6
-6,3

2018/19
tkr.

44.711
-1.408
434
7.414
3.824

238.096
221.283
119.824

11.615

50,3
6,4

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende

version af "Anbefalinger & Nogletal".

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter



|IBDO 8

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje kapitalandele i danske og udenlandske virksomheder, formueanbringelse
samt dermed beslagtet virksomhed efter direktionens naermere skan.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Moderselskabets resultat blev et underskud pa 3.728 t.kr.

Koncernens resultat blev et underskud pa 7.868 t.kr.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat udger for koncernen et underskud pa 7.868 t.kr. og for moderselskabet et underskud pa
3.728 t.kr., hvilket ikke leverer op til vores forventninger om udviklingen.

Forventninger til fremtiden
Forventningerne til det kommende ar er et vaesentlig forbederet resultat, baseret pa den viden vi har
omkring nuvaerende investeringer.
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RESULTATOPG@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI

Koncernen Moderselskabet
Note 2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 31.516.189 38.260.717 -36.125 -127.625
Personaleomkostninger.............. 1 -46.063.202 -42.120.538 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle
og immaterielle anlaegsaktiver..... 2 -3.873.313  -2.856.569 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cc.enne.n... -18.420.326 -6.716.390 -36.125 -127.625
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder....ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiene, 24.051.372  -1.550.257 -3.680.423  -9.701.878
Andre finansielle indtaegter......... 3 1.168.500 961.556 0 0
@vrige finansielle omkostninger.... 4 -21.032.333 -12.001.629 -1.120 -3.963
RESULTAT FOR SKAT................ -14.232.787 -19.306.720 -3.717.668 -9.833.466
Skat af arets resultat................. 5 6.364.644 484.300 -10.356 0
ARETS RESULTAT......ccvevnennennen. 6 -7.868.143 -18.822.420 -3.728.024 -9.833.466
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BALANCE 31. JULI

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter..
Erhvervede immaterielle aktiver...

Goodwill..............

Udviklingsprojekter
under

udfarelse..............

Immaterielle anlagsaktiver........

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar...........

Indretning af lejede lokaler.........
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder.............

Kapitalandele i associerede

virksomheder.........

Andre vardipapirer og

kapitalandele........

Lejedepositum og andre

tilgodehavender.....

Tilgodehavender

hos virksomhedsdeltagere

og ledelse.............

Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER...

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer.........

Forudbetaling for varer..............

Varebeholdninger..

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser......

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder.........

Tilgodehavende hos associerede

virksomheder.........

Tilgodehavender....

Andre vardipapirer og

kapitalandele........

Veaerdipapirer og kapitalandele....

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER..............

10

Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
5.437.949 6.509.345 0 0
302.547 406.278 0 0
73.331 1.600.710 0 0
778.395 5.145 0 0
7 6.592.222 8.521.478 0 0
8.919.553 8.946.369 0 0
1.863.583 4.414.626 0 0
0 1.444.218 0 0
8 10.783.136 14.805.213 0 0
0 0 97.864.180 101.526.686
20.971.709 56.615.290 0 0
67.271.545 83.592.180 0 0
1.882.917 2.197.893 0 0
1.162.176 1.111.542 0 0
9 91.288.347 143.516.905 97.864.180 101.526.686
108.663.705 166.843.596 97.864.180 101.526.686
6.106.016 13.713.834 0 0
141.574 47.821 0 0
6.247.590 13.761.655 0 0
13.942.009 2.016.895 0 0
0 0 9.360.000 9.360.000
4.525.608 7.208.876 0 0
10 8.391.000 2.016.000 0 0
84.384.596 25.314.965 0 0
261.645 136.609 261.643 136.000
11 556.889 1.567.633 0 0
112.061.747 38.260.978 9.621.643 9.496.000
12 3.107.194 3.254.465 0 0
3.107.194  3.254.465 0 0
1.149.130 5.693.924 67.871 235.667
122.565.661 60.971.022 9.689.514 9.731.667
231.229.366 227.814.618 107.553.694 111.258.353
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BALANCE 31. JULI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode.................
Overfort resultat.........cceeenneen..
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Andengaeld....cccevviiniiiiiin...
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til pengeinstitutter............
Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnnn.
Geeld til tilknyttede virksomheder.
Geeld til associerede virksomheder
Geeld til virksomhedssdeltagere og
ledelse.onninnniniiiiiiiiiiiiieanenene,
Andengaeld....ccovvvvniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiin.

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Transaktioner med naertstaende
parter

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
260.000 260.000 260.000 260.000
0 0 32.002.383 35.664.889
107.147.940 110.858.046 75.145.556  75.193.157
89.559.983 93.683.564 0 0
196.967.923 204.801.610 107.407.939 111.118.046
2.294.458 2.728.148 0 0
572.817 0 0 0
13  2.867.275 2.728.148 0 0
20.038.975 32.747 0 0
6.466.356 6.965.884 0 0
0 0 114.375 108.750
0 5.512.189 0 0
1.211.877 1.190.154 0 0
3.676.960 6.583.886 31.380 31.557
31.394.168 20.284.860 145.755 140.307
34.261.443 23.013.008 145.755 140.307
231.229.366 227.814.618 107.553.694 111.258.353

14

15

16
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre vaerdis Overfert Minoritetsint:
Anpartskapital metode resultat resser I alt
Egenkapital 1. august 2022.................. 260.000 0110.858.046 93.683.564204.801.610
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. -4.091.434 -3.776.709 -7.868.143

Andre lovpligtige bindinger
Valutakursreguleringer...........cc.cooeeee 17.917
Andre reguleringer.........ccevvviiiiinennnn

17.917
16.539 16.539

-363.411 0

89.559.983 196.967.923

Moderselskabet

Overforsler
Tilladt udligning......cccovviiiiiiiiiiiinnnns 363.411
Egenkapital 31. juli 2023................... 260.000 0 107.147.940
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis
Anpartskapital metode
Egenkapital 1. august 2022.......cccvviiiiieininnninnnnennns 260.000 35.664.889
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6................. -3.680.423

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.......ccooiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 17.917

Egenkapital 31. juli 2023........ccceiviiiiiiiiiiinnnn.. 260.000 32.002.383

Overfort
resultat | alt

75.193.157 111.118.046

-47.601 -3.728.024

17.917

75.145.556 107.407.939
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. AUGUST - 31. JULI
Koncernen
2022/23 2021/22
kr. kr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, -7.868.143 -18.822.420
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 3.873.313 2.856.569
Resultat af associerede virksomheder..........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin., -24.051.372 1.550.257
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinnn., 19.584.337 10.943.229
Skat af arets resultat tilbagefBrt.......cv.vuiiiiieieiieeeiieieieieeeeeeenenen, -6.364.644 -484.300
DV FEGULEIING T .. ettt ettt ettt ettt et eeaieeeeetaeeeeeeeeanaeeanneaen, 0 220.797
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieireeneeeenneenn, 7.514.065 -1.689.951
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceviiiiiiiiiiiiiiiiieininnns, -68.708.386 -958.537
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -7.965.277 3.490.812
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, -83.986.107 -2.893.544
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver.......oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennne, -1.128.795 -2.471.926
Salg af immaterielle anlaagsaktiver.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.500.000 0
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, 0 -3.180.272
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 2.213.579 447.999
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -5.196.510 -39.302.770
Salg af finansielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 51.496.811 4.445.000
Modtagne Udbytter.....coveiiii it e eee 3.450.000 750.000
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. 54.335.085 -39.311.969
Kapitalnedsaettelse. oo iiii i e e e e e e e e 5.100.000 0
Andre andringer i langfristet gald......cccevviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 0 7.568.145
ZENdring i driftskredit......oovviniiniiniiiiii e 20.006.228 40.110.495
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviiiiiiiiinennnen, 25.106.228 47.678.640
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eieeieeneereeeeneeneeneeneeneeneeannn -4.544.794 5.473.127
Likvider 1. @UGUSEt...cuueteitii i iiieeerteeeeeeeeeeeneeneeneenerneennennanns. 5.693.924 220.797
LIKVIDER 31, JULL ..ueitiiiiii i eieseree et et et e e et enesneeeaaen 1.149.130 5.693.924
Likvider 31. juli specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......c.euiiniiii ittt reeeeeaeeaes 1.149.130 5.693.924
LIKVIDER ... utitetiitiiei e e eeee e eeeeeeeeeeneeneenesesnesnesnnsnnsnnn. 1.149.130 5.693.924
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Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 87 91 0 0
i gennemsnit:
Lon 08 8ager....cvvvvvveineerenneennnnnnn 41.168.988 37.424.911 0 0
Pensioner.....c.ccovevviiiiiiiiiiinennnnn.. 4.103.057 3.759.251 0 0
Andre omkostninger til social sikring 791.157 848.370 0 0
Andre personaleomkostninger........ 0 88.006 0 0
46.063.202 42.120.538 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
og immaterielle anlaegsaktiver
Faerdiggjorte udviklingsprojekter.... 1.426.940 0 0 0
GOoOdWill..eeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaene, 543.014 1.156.965 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 1.903.359 1.699.604 0 0
inventar.....coooeeeviiiiiiiiiiiiinennnn,
3.873.313  2.856.569 0 0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra associerede 296.981 267.246 0 0
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 871.519 694.310 0 0
1.168.500 961.556 0 0
@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til associerede 194.200 251.500 0 0
virksomheder.......c..ccevveviieiinenn...
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 20.838.133  11.750.129 1.120 3.963
21.032.333 12.001.629 1.120 3.963

14

Note
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Skat af arets resultat

Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN
Regulering af udskudt skat............

Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre veaerdis
Mmetode..coviiiiiiiiiiiiiiiiie
Overfort resultat.......ccceevveennnen..
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. auGUSt 2022......cviueiiiieiriineerenneeeeneerenneeeennnenens
Overfarsler til/fra andre poster......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
LI 1T o T PP
Kostpris 31. juli 2023 .......iiiiiiiiiiiiiiiieiireieeeeeeeaenn,

Afskrivninger 1. august 2022.....cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieenan,
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeee e,
Afskrivninger 31. juli 2023........coiiiiiiiiiiiiiii e

Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023

Koncernen Moderselskabet
2022/23 2021/22 2022/23 2021/22
kr. kr. kr. kr.
10.356 0 10.356 0
-6.375.000 -484.300 0 0
-6.364.644 -484.300 10.356 0
0 0 -3.680.423 -9.701.878
-4.091.434  -9.833.466 -47.601 -131.588
-3.776.709  -8.988.954 0 0
-7.868.143 -18.822.420 -3.728.024 -9.833.466

Koncernen
Feerdiggjorte Erhvervede
udviklings- immaterielle
projekter aktiver
6.847.938 967.738
316.460 0
39.084 0
7.203.482 967.738
338.593 561.460
1.426.940 103.731
1.765.533 665.191
............................... 5.437.949 302.547

15

Note
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Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat) 7
Koncernen
Udviklings-
projekter
under
Goodwill udferelse
Kostpris 1. auGUSt 2022......ceeeiiiieirinneiraneeeeeeerenneerennnenens 4.800.696 5.144
Overfarsler til/fra andre poster......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens 0 -316.460
LI 1T T PP 0 1.089.711
F i ot Ly T T PP -3.075.000 0
Kostpris 31. juli 2023 ......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiieceeeeeeeenenn, 1.725.696 778.395
Afskrivninger 1. august 2022.....cccvviiiiiiiiieiriineerenneenennnennns 3.199.986 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -2.357.145 0
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieeeeeee e, 809.524 0
Afskrivninger 31. juli 2023........coiriiiiiiiiiiiiii e, 1.652.365 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023..........ccocvviiiinennnnn.. 73.331 778.395
Udviklingsprojekter under udferelse omfatter udvikling af software til kaereskoler og
kgreskoleelever. Softwaren vil vare under lgbende udvikling til brug for brugerne og saelges
som en licens til at fa adgang til softwaren i en given periode.
Materielle anlaegsaktiver 8
Koncernen
Andre anlag,
Grunde og driftsmateriel Indretning af
bygninger og inventar lejede lokaler
Kostpris 1. august 2022........cccceiieiiiiiineiinnnnns 13.215.031 15.726.116 12.496.144
AfGANG. . et 0 -8.239.538  -10.311.725
Kostpris 31. juli 2023........cccvvviiiiininninnnnn. 13.215.031 7.486.578 2.184.419
Af- og nedskrivninger 1. august 2022.............. 4.268.663 11.311.490 11.051.926
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede 0 -7.005.800 -9.426.745
AKEIVEL et
Arets afskrivninger .........coooveieviniininiinennnn. 26.815 1.317.305 559.238
Af- og nedskrivninger 31. juli 2023.............. 4,295.478 5.622.995 2.184.419

Regnskabsmaessig veerdi 31. juli 2023........... 8.919.553 1.863.583 0
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Finansielle anlaegsaktiver

Vaerdireguleringer 1. august 2022.......ccvvviiiriieinennnenenneenns
ValutaKursregulering. ..oo.o.evviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeiaeenes
Udloddet resultat .....cooeeiieiineiiiiiiiiiiiiii i eieeeeeaeen
Arets reSULLAt .v.vviveir e
Arets vaerdireguleringer .......ouviuieeiriiieeieeeeeeeeeenes
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver.........
Vaerdireguleringer 31. juli 2023.........ccciiiiiiiiiiiiiiiiennnen.

Afskrivninger pa g00dWill.......ovviviiiiriniiiiiiiiieieieenenenne,

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 31. juli

B 1571 S PPN

Koncernen
Kapitalandele i Andre
associerede vardipapirer og
virksomheder kapitalandele
45.088.942 94.287.900
0 1.895.925
-23.693.636 0
21.395.306 96.183.825
11.526.347  -10.695.720
34.455 0
-3.450.000 0
3.751.821 0
0 -18.216.560
-12.137.395 0
-274.772 -28.912.280
148.825 0
148.825 0
20.971.709  67.271.545

Koncernen
Tilgodehavender
Lejedepositum hos virksomheds-
og andre deltagere
tilgodehavender og ledelse
2.197.893 1.111.542
36.883 50.634
-351.859 0
1.882.917 1.162.176
1.882.917 1.162.176

17

Note



|IBDO *

NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver (fortsat) 9
Moder-
selskabet
Kapitalandele i
dattervirk-
somheder
KOStPris 1. @QUGUSE 2022 ... .eiiinetieiteienterenneeeenaeeeaneeeesnnesesnsesennsesonnsssnnes 65.861.797
Kostpris 31. Juli 2023 ......eiiiiitiiiiii i e et et eeneeaneeeneeaneeanneannenn 65.861.797
Vaerdireguleringer 1. august 2022, ... .ccuuiiiiiitiiiieiiiieieiiteteieeeeieeeeiaeeennns 35.664.889
Arets TESUILAL .vvivite ittt e e e et e et eaeaeaeaeanas -3.680.423
Egenkapitalbevaegelser.....uiii it i e e e 17.917
Vaerdireguleringer 31. juli 2023........ciiiiiiiiiiii e e e e eeas 32.002.383
Regnskabsmaessig vaerdi 31. juli 2023.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eas 97.864.180
Kapitalandele i dattervirksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
Holdingselskabet af 01.03.1999 ApS, Esbjerg.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, 52 %
JilL& JOY A/S, ESDJOrg ..ttt 52 %
Aktieselskabet af 1/7 2005, ESDJerg...cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ceeeeean, 52 %
Streamways ApS, ESDJerg. . ccuuuiiiitiiiiiiiiiieiieiireiteeeneeeeenaeeeaneeanaaes 52 %
Streamways GmbH, Hamburg, Tyskland.........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen, 52 %
Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted Ejerandel
AHPK GmbH (solgt pr.31.07.2023), Hamborg, Tyskland...........c..cccvvviiiiinnen. 25 %
Y o QI T N o [T o S PP 50 %
F o (YT S o) =] S PP 50 %
JRPK Holding ApS, ESDJerg..cc.uueiiitiiiiiiiiiiiiiiiieiieiireiterenaeeeenaaennnes 50 %
JRPK A/S (via JRPK Holding APS), ESDJerg.....ccceevuiiitiiiiiiiiiiiiiiieenieenneennnnns 50 %
JRPK Il ApS (via JRPK Holding APS), ESbjerg ...cccouviiiieiiiiiiiiiiiiiiienanneennnns 50 %
J & J Ejendomsselskabet ApS (via JRPK Holding APS), Esbjerg.........ccccovenne. 50 %
HHJRPK A/S (via JRPK Holding APS), Esbjerg.....cccevuiiiiiiiiiiiiiiiiiiniinennnnens 33,3 %
HHJRPK 11 A/S (via JRPK Holding APS), Esbjerg......cceceeveiiiiiiiiiiiiiiniiennnnnnnn. 33,3 %
SKJRPK II' A/S (via JRPK Holding APS), ESbJerg......cccoeeiiiieiiiiieiieneerennnenannnns 33,3 %

Butik EmMSig APS, ESDJerg .cuuuiiiiiiiiiiiiiiiii i it eie e eaee 30 %
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Udskudt skatteaktiv

Hensaettelse til udskudt skat vedragrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlacgsaktiver og materielle
anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat vedrarer:
Materielle aktiver.......ccccoovvenen... 180.000 212.000 0 0
Tilgodehavender........cccecveennnnen.. -121.000 -307.000 0 0
Fremfgrbare skattemaessige 8.332.000 2.111.000 0 0
underskud...oooveviiiiiiiiiiiiiiiiiiennn..
8.391.000 2.016.000 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. august........ 2.016.000 1.531.700 0 0
Arets udskudte skat i 6.375.000 484.300 0 0
resultatopgerelsen.........cccceeeee....
Udskudt skatteaktiv 31. juli......... 8.391.000 2.016.000 0 0

Udskudt skat bestar primaert af skattemaessigt underskud til fremforsel, hvilke koncernen
forventer at kunne realisere indenfor en 3-arig periode.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrerer forudbetalte huslejer, forsikring og kontingenter mv. for
det kommende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Andre vardipapir
og kapitalandele

Dagsvaerdi 31, JUli 2023....iueiitiitiitiitiitiete e e eeeereeeeeeeaeaeaneaneeneanes 3.107.194
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuveniueenieeiniieineieeneenanees -147.271

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/7 2023 Afdrag Restgaeld 31/7 2022
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiii 2.294.458 0 0 2.728.148
Feriepengeindefrysning.........ccovvvveeennene. 572.817 0 0 0

2.867.275 0 0 2.728.148
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Eventualposter mv. 14
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Huslejeforpligtelser frem til udlgb... 2.382.123 7.489.163 0 0
Koncernen har kautioneret pro rata, maksimeret til 1.250 t.kr., for associerede virksomheders
bankgaeld og prioritetsgaeld. Den samlede bankgaeld og prioritetsgaeld udger 9.360 t.kr. pr.
31.07.2023.
Koncernen har indgaet selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende med pengeinstitut, for
datterselskabet Jill & Joy A/S, Esbjerg. Den samlede bankgaeld i datterselskabet udger 5.991
kr. pr. 31.07.2023.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 15
Veerdipapirbeholdning pa 2.944 t.kr. er stillet til sikkerhed for leverandargeaeld.
Transaktioner med naertstaende parter 16

| arsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstaende parter, der ikke er gennemfart pa
markedsvilkar.

Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten for PK Holding 2011 ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C (mellem) .

Arsrapporten og koncernregnskabet er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en
retligeller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
virksomheden,og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes
med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet PK Holding 2011 ApS samt dattervirksomheder, hvori PK
Holding 2011 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlasgning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelses- eller
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den erhvervede
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vaerdiansaettelsesmodeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken. Der
indregnes udskudt skat af de overtagne omvurderinger med undtagelse af goodwill.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives systema-
tisk over resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.
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Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig
eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholds-
maessige andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af
intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens
dattervirksomheder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter
af ensartet karakter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og
omkostninger, interne mellemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem
de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i
overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
nettoaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.



|IBDO i

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre driftsindtaegter og eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver
samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lanrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skennes at vaere realisabel.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige
lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten
indgarendvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger
Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens
ejendomsportefalje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger,

ejendomsskatter og el, vand og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres, dog tidligst nar
fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover
nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindtagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder,
nettokursgevinster vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle indtaegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. De anvendte
afskrivningsperioder udger 7 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter igangvaerende og fardiggjorte udviklingsprojekter med
tilknyttede immaterielle rettigheder, erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for
immaterielle aktiver.

Udviklingsprojekter vedrgrende produkter og processer, der er klart definerede og identificerbare, hvor
den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore
eller anvende det pagaeldende produkt eller den pagaeldende proces, indregnes som immaterielle
aktiver. @vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen, nar
omkostningerne afholdes. Ved indregning af udviklingsprojekter som immaterielle aktiver bindeset
belgb svarende til de afholdte omkostninger med fradrag af udskudt skat pa egenkapitalen under
reserve for udviklingsomkostninger, der nedbringes i takt med af- og nedskrivninger pa
udviklingsprojekterne.

Kostprisen for udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder gager og afskrivninger, der
direkteog indirekte kan henfgres til udviklingsprojekterne.

Faerdiggjorte udviklingsprojekter afskrives lineaert over den forventede brugstid, der fastsaettes ud fra
en konkret vurdering af det enkelte udviklingsprojekt. Hvis brugstiden ikke kan skennes palideligt,
fastsaettes den til 10 ar.

For udviklingsprojekter, der er beskyttet af immaterielle rettigheder, udger den maksimale
afskrivningsperiode restlgbetiden for de pagaeldende rettigheder. Den anvendte afskrivningsperiode
udger 10 ar.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineaert over
aftaleperioden.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.
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Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid
a1 01 1= SO PP 75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar
Indretning af lejede loKaler....oo.viiiiiiiiiiiiiii e 5ar

For indretning af lejede lokaler og aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udger
afskrivningsperioden maksimalt aftaleperioden.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt. For bygninger udger scrapvardien 50% af
anskaffelsessummen.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kobsvederlaget bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kebsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kobsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopgarelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under

egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.
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Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre
vaerdi males til 0 kr. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt ud fra et konkret vurderet nedskrivningsbehov. | det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter gennemsnitsmetoden, eller nettorealisationsvaerdi,
hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar. Periodeafgrasnsninger males til kostpris.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver omfatter bgrsnoterede
vaerdipapirer, der males til barskurs pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskab er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.
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Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens Kkurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet
pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger
og andre ikke-monetaere aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstandige
enheder, omregnes resultatopggrelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke
afviger vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens
valutakurser. Goodwill betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til
balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders
egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvarender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i den pagaeldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa
egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
aktiver og forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til
kursen pa anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfolgende op- eller
nedskrivninger. Resultatopggrelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne,
idet poster, som er afledt af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser
geaeldende for de pagaeldende ikkemonetaere poster.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for vaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



