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Bulut Group Holding ApS

Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Bulut Group Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 24. juni 2016

Direktion

Ozan Emre Bulut
Direkter



Bulut Group Holding ApS

Den uafhaengige revisors erklzaeringer

Til kapitalejerne i Bulut Group Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bulut Group Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn
er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
med forbehold.

Grundlag for konklusion med forbehold

Selskabet ejer kapitalandele i en virksomhed, hvor revisor ikke har vaeret i stand til, at opna tilstraekkeligt og egnet
revisionsbevis for primoveerdien af betydelige aktiver. Virksomheden hvori der ejes kapitalandele har i
regnskabséret afhandet det pageeldende aktiv. Vi tager derfor forbehold for vaerdien af de indregnede
kapitalandele primo, der i sammenligningstallene for balancen indgadr med t.kr. 0 efter modregning af
underbalance i selskabets tilgodehavender. Vi tager endvidere forbehold for den belgbsmaessige indvirkning af
arets salg af aktivet, i den virksomhed hvori der ejes kapitalandele, som har pavirket selskabets resultat negativt
med t.kr. 90.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i grundlaget
for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion kan det oplyses, at der er usikkerhed vedrgrende indregning og maling af
kapitalandele i associerede virksomheder herunder henszettelser til underbalance. Der henvises til note 1, hvori
forholdet er beskrevet.



Bulut Group Holding ApS
Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger

i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 24, juni 2016
Revisionsfirmaet Albrechtsen

Statsautoriseret Revisionaktieselskab
CVR-nr. 77926410

Qbselfon

sautoriseret revisor




Bulut Group Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Bulut Group Holding ApS
Polensgade 44, 4. tv.
2300 K@benhavn S

33745443
14. april 2011
1. januar 2015 - 31. december 2015

Ozan Emre Bulut, Direktgr

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionaktieselskab
Lindevangs Alle 4

2000 Frederiksberg



Bulut Group Holding ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i at eje andele i andre selskaber og formueanbringelse.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er stillet kaution overfor den associerede virksomheds tidligere datterselskab. Kautionen er stillet som en
ubegraenset selvskyldnerkaution i faellesskab med medejeren af den associerede virksomhed. Underbalancen i den
associerede virksomhed er indregnet med 50%, men den reelle eventualforpligtelse er afhaengig af at medejeren af
den associerede virksomhed er i stand til at overholde dennes forpligtelser..

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa kr.
-31.069, og selskabets balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr. 128.022, og en egenkapital pa
kr. 85.469.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle

stilling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter i det kommende ar.



Bulut Group Holding ApS

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/-tab
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Note

2015 2014
kr. kr.
-8.970 -8.590
-8.970 -8.590
-26.845 112.216
8.002 13.918
-3.256 -3.762
-31.069 113.782
-31.069 113.782
-31.069 113.782
-31.069 113.782




Bulut Group Holding ApS

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2,3 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 0 0
Anlaegsaktiver 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 21.803 40.646
Tilgodehavender 21.803 40.646
Likvide beholdninger 106.219 106.654
Omszetningsaktiver 128.022 147.300
Aktiver 128.022 147.300




Bulut Group Holding ApS

Balance 31. december 2015

2015 2014
Note kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 80.000 80.000
Overfgrt resultat 5.469 36.538
Egenkapital 4 85.469 116.538
Hensaettelser til kapitalandele i associerede
virksomheder 5 0 0
Hensatte forpligtelser 0 0
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 344 344
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 6.250 6.250
Geeld til associerede virksomheder 34,983 23.192
Anden geeld 976 976
Kortfristede gaeldsforpligtelser 42,553 30.762
Galdsforpligtelser 42,553 30.762
Passiver 128.022 147.300

Eventualforpligtelser 6
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger 7
Udskudte skatteaktiver og forpligtelser 8

-10-



Bulut Group Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for Bulut Group Holding ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzare aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopgg@relsen under finansielle poster.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af &ndrede regnskabsmaessige skan af
belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske faordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Resultatopgdrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende salg og administration.

-11 -



Bulut Group Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indteegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belpb, der vedrgrer regnskabséret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder males efter den indre vaerdis metode til den
forholdsmaessigt ejede andel af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for
koncerninterne avancer og negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den
negative veerdi svarende forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover
indregnes under posten hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke
underbalancen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelige risici for vaerdiandringer.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, praesenteres som en saerskilt post under egenkapitalen.

-12-



Bulut Group Holding ApS

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opgdres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skattevaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vardier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer m.v. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Finansielle geeldsforpligtelser
Pvrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel veerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Bulut Group Holding ApS

Noter

1. Usikkerhed om indregning og maling

Der er stillet kaution overfor den associerede virksomheds tidligere datterselskab. Kautionen er stillet som en
ubegranset selvskyldnerkaution i faellesskab med medejeren af den associerede virksomhed. Underbalancen i den
associerede virksomhed er indregnet med 50%, men den reelle eventualforpligtelse er afhangig af at medejeren af
den associerede virksomhed er i stand til at overholde dennes forpligtelser.

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Associerede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Advantage Media Holding ApS Kgbenhavn 50,00 -318.316 224.430
-318.316 224.430

3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 280.942 280.942
Kostpris ultimo 280.942 280.942
Veerdireguleringer primo -280.942 -280.942
Modregnet i tilgodehavende 26.845 159.408
Arets resultatandel -26.845 112.216
Reguleringer i gvrigt 0 -271.624
Veerdireguleringer ultimo -280.942 -280.942
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 0

4. Egenkapitalopggrelse

Virksomheds-

kapital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital primo 80.000 36.538 116.538
Forslag til drets resultatdisponering 0 -31.069 -31.069
80.000 5.469 85.469

Virksomhedskapitalen har vaeret uaendret siden stiftelsen.

5. Hensattelser til kapitalandele i associerede virksomheder

Henseettelser til kapitalandele i associerede virks 0 79.264
Regulering af hensaettelse, primo 0 -79.264
Saldo ultimo 0 0
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Bulut Group Holding ApS

Noter

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er stiftet i forbindelse med en ophgrsspaltning og hafter sasmmen med de @vrige selskaber, som er opstaet
i forbindelse med spaltningen, for eventuelle forpligtelser, som stammer fra forinden spaltningens gennemfgrelse.

Der er herudover ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

7. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Der er overfor banken stillet selvskyldnerkaution overfor alt mellemvaerende i tidligere datterselskab af den
associeret virksomhed.

Der er herudover ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

8. Udskudte skatteaktiver og forpligtelser

Der indregnes ikke udskudt skatteaktiv i arsregnskabet. Vaerdien af det ikke indregnede skatteaktiv pa balancedagen
udger t.kr. 10.
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