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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015
for Board Assure A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 26 maj 2016

U\WKA Gt

Christoffer Carstens
estyrelse A } ;
hristian Engelsen / Mark Skaarup Patterson Esther Dora Radg
Formand
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til aktiongererne i Board Assure A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Board Assure A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planl®gger og udfgrer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklzeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesbheretningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfgrte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 26. maj 2016

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CY=nr. 3 99 36

ﬁ '
Peder Hamrbye Jorgerf’ Anker Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Board Assure A/S
Olof Palmes Gade 8
2100 Kgbenhavn @&
CVR-nr.: 33649029
Stiftet: 12. maj 2011
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Christian Engelsen, Formand
Mark Skaarup Patterson
Esther Dora Rado
Direktion Christoffer Carstens
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed CECO Holding ApS
Dattervirksomhed Board Assure Education ApS, Kgbenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i formidling af bestyrelsesansvarsforsikringer.

Udvikling i aktiviteter og pkonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udggr 937.220 mod 360.296 sidste ar. Det ordinere resultat efter skat udggr
123.388 mod 170.706 sidste ir. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Board Assure A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indt@gter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af ®ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og sifremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomset-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og tab

pé debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, méles til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger eller til genindvindingsvardien, sifremt denne er lavere.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udggr maksimalt 5 ir.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes uden vardi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalande! i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrverende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i

tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodechavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgra®nsningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrgrende

efterfplgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Board Assure A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-

ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfgre en vasentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Galdsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 937.220 360.296
1 Personaleomkostninger -599.334 -486.861
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlzgsaktiver -54.977 -71.054
Driftsresultat 282.909 -197.619
Indtagt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -97.571 318.712
Andre finansielle indtegter 4.066 5.968
2 @vrige finansielle omkostninger -1.243 -3.105
Resultat far skat 188.161 123.956
3 Skat af arets resultat -64.773 46.750
Arets resultat 123.388 170.706
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -97.571 318.712
Overfgres til overfgrt resultat 220.959 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -148.006
Disponeret i alt 123.388 170.706
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
4  Software 77.100 128.506
5 Rettigheder 21.429 0
Immaterielle anlegsaktiver i alt 98.529 128.506
6 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 321.141 418.712
Deposita 2.500 2.500
Finansielle anl®gsaktiver i alt 323.641 421.212
Anlaegsaktiver i alt 422.170 549.718
Omsaztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 218.413 162.713
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 103.046 304.373
Tilgodehavende selskabsskat 0 68.355
Periodeafgransningsposter 47.603 48.753
Tilgodehavender i alt 369.062 584.194
Likvide beholdninger 378.856 0
Omsatningsaktiver i alt 747.918 584.194
Aktiver i alt 1.170.088 1.133.912
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2015 2014
Note kr. kr.
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 500.000 500.000
8 Overkurs ved emission 50.000 50.000
9 Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 221.141 318.712
10 Overfgrt resultat 193.914 -27.045
Egenkapital i alt 965.055 841.667
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 27.435 38.997
Hensatte forpligtelser i alt 27435 38.997
Galdsforpligtelser
Gald til pengeinstitutter 0 38.889
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.375 11.186
Geld til tilknyttet virksomhed 0 141.286
Selskabsskat 79.477 0
Anden geld 85.746 61.887
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 177.598 253.248
Galdsforpligtelser i alt 177.598 253.248
Passiver i alt 1.170.088 1.133.912
11 Eventualposter
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2015 2014
kr. kr
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 524.956 433.469
Andre omkostninger til social sikring 4.397 4.253
Personaleomkostninger i gvrigt 69.981 49.139
599.334 486.861
2. @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttet virksomhed 1.200 548
Andre finansielle omkostninger 43 2.557
1.243 3.105
3. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 79.477 -68.355
Hensettelse til udskudt skat -11.562 19.052
Regulering af tidligere ars skat -3.142 2.553
64.773 -46.750
4.  Software
Kostpris 1. januar 2015 300.500 146.281
Tilgang i rets lgb 0 154.219
Kostpris 31. december 2015 300.500 300.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 -171.994 -100.940
Arets af-/nedskrivninger -51.406 -71.054
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -223.400 -171.994
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 77.100 128.506

Board Assure A/S - ;\rsrapport for 2015 13



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014

kr. kr.
5.  Rettigheder
Tilgang i arets lgb 25.000 0
Kostpris 31. december 2015 25.000 0
Arets af-/nedskrivninger -3.571 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 -3.571 0
Regnskabhsmassig vaerdi 31. december 2015 21.429 0
6.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 100.000 0
Tilgang i arets lgb 0 100.000
Kostpris 31. december 2015 100.000 100.000
Opskrivninger 1. januar 2015 318.712 0
Arets resultat -97.571 318.712
Opskrivninger 31. december 2015 221.141 318.712
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2015 321.141 418.712
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Board Assure Education ApS Kgbenhavn 100 %
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestér af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

8.  Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. januar 2015 50.000 50.000
50.000 50.000
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

9. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015
Resultatandel

10. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overfgrte overskud eller underskud

31/12 2015 31/12 2014
kr. kr.
318.712 0
-97.571 318.712
221.141 318.712
-27.045 120.961
220.959 -148.006
193.914 -27.045

11. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med CECO Holding ApS som administrationssel-

skab og hzfter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede

selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at sel-

skabets heftelse udger et andet belgb.
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