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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
for Board Assure A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 31. maj 2018

Direktion

Anders Frederik Rennov-Jessen

Bestyrelse

Christian Engelsen Mark Skaarup Patterson Esther Dora Rado

Formand

Lars Christian Brask
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Board Assure A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Board Assure A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2017, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér siddan findes. Fejlinformationer kan op-
sta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnir vi forstaclse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gore opmerksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningeme, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan mdde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 31. maj 2018

Grant Thornton
Stgtsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr3¢,20 99 36

Peder bye
statsautorts€ret revisor tatsautoriseret revisor
MNE-nr. 28686 MNE-nr. 29452
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Selskabsoplysninger
Selskabet Board Assure A/S
Kongens Nytorv 5
1050 Kgbenhavn
CVR-nr.: 3364 90 29
Stiftet: 12. maj 2011
Hjemsted: Kabenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Christian Engelsen, Formand
Mark Skaarup Patterson
Esther Dora Rado
Lars Christian Brask
Direktion Anders Frederik Rannov-Jessen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Modervirksomhed CECO Holding ApS
Dattervirksomhed Board Assure Education ApS, Kgbenhavn
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Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i formidling af bestyrelsesansvarsforsikringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.087.298 mod 815.986 sidste &r. Det ordinare resultat efter skat udger
698.865 mod 321.819 sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Board Assurc A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som felge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden &rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansiclle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedregrende finansiclle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af irets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-

og nedskrivninger.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede skonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i titknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre verdis metode 1 det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nervarende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevegelser i

tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestidender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige

skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belagb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinere generalforsamling (dekla-

rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af drets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglermne hafter Board Assure A/S solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
Periodeafgransningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende

ar.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2017 2016

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste 1.087.298 815.986

1 Personaleomkostninger -488.206 -440.044

Af- og nedskrivninger af immaterielle anleegsaktiver -29.274 -54.977

Driftsresultat 569.818 320.965

2 Indtegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 241.841 69.688

Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 2.715 2.283

Resultat for skat 814.374 392.936

3 Skat af arets resultat -115.509 -71.117

Arets resultat 698.865 321.819
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 841 69.688

Udbytte for regnskabsaret 698.000 495.000

Overfores til overfort resultat 24 0

Disponeret fra overfort resultat 0 -242.869

Disponeret i alt 698.865 321.819
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Balance 31. december

Aktiver
2017 2016
Note kr. kr.
Anlaegsaktiver
4 Software 0 25.704
5 Rettigheder 14.287 17.858
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 14.287 43.562
6 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 632.670 390.829
Andre tilgodehavender 2.500 2.500
Finansielle anlegsaktiver i alt 635.170 393.329
Anlagsaktiver i alt 649.457 436.891
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 243.103 163.473
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed 146.923 126.515
Tilgodehavende selskabsskat 18.374 0
Periodeafgraensningsposter 47.486 47.554
Tilgodehavender i alt 455.886 337.542
Likvide beholdninger 553.780 665.615
Omsatningsaktiver i alt 1.009.666 1.003.157
Aktiver i alt 1.659.123 1.440.048




Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Note

10

11

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabséret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensettelser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Selskabsskat
Anden gzld

Periodeafgrensningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter

2017 2016

kr. kr.
500.000 500.000
291.670 290.829
1.069 1.045
698.000 495.000
1.490.739 1.286.874
0 16.117

0 16.117

22.500 12.000

0 82.435

82.259 5.689
63.625 36.933
168.384 137.057
168.384 137.057
1.659.123 1.440.048
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Noter

2017 2016
kr kr
1.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 419.931 376.548
Andre omkostninger til social sikring 4.354 3.498
Personaleomkostninger i gvrigt 63.921 59.998
488.206 440.044
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 2
2.  Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Board Assure Education ApS 241.841 69.688
241.841 69.688
3.  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 131.626 82.435
Hensattelse til udskudt skat -16.117 -11.318
115.509 71.117
4.  Software
Kostpris 1. januar 2017 300.500 300.500
Kostpris 31. december 2017 300.500 300.500
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -274.796 -223.400
Arets af-/nedskrivninger -25.704 -51.396
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -300.500 -274.796

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 25.704
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Noter

31/12 2017 31/12 2016

kr. kr.
5.  Rettigheder
Kostpris 1. januar 2017 25.000 25.000
Kostpris 31. december 2017 25.000 25.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 -7.142 -3.571
Arets af-/nedskrivninger -3.571 -3.571
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 -10.713 -7.142
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017 14.287 17.858
6. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2017 100.000 100.000
Kostpris 31. december 2017 100.000 100.600
Opskrivninger 1. januar 2017 290.829 221.141
Korrektion af tidligere opskrivning 0 1.161
Arets resultat 241.841 68.527
Opskrivninger 31. december 2017 532.670 290.829
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2017 632.670 390.829
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Board Assure Education ApS Kebenhavn 100 %
7. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2017 500.000 500.000
500.000 500.000

Aktiekapitalen bestar af 500 aktier a 1.000 kr. og multipla heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
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Noter
31/12 2017 31/12 2016
kr. kr.
8.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2017 290.829 221.141
Resultatandel 841 69.688
291.670 290.829
9.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2017 1.045 193.914
Arets overforte overskud eller underskud 24 -242.869
Overkurs overfort fra overkurs ved emission 0 50.000
1.069 1.045
10. Foreslaet udbytte for regnskabsiret
Udbytte 1. januar 2017 495.000 0
Udloddet udbytte -495.000 0
Udbytte for regnskabsaret 698.000 495.000
698.000 495.000
11. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med CECO Holding ApS, CVR-nr. 29 18 31 47
som administrationsselskab og hafter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede sel-

skaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at sel-

skabets heftelse udger et andet belab.
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