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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for Uggerhgj Aarhus A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikshavn, den 25. januar 2023

Direktion:

Sten Uggerhgj

Bestyrelse:

Carsten Henriksen Sten Uggerhgaj Lone @stergaard

Lasse Brorsbal Jensen Bo Uggerhgj
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Uggerhaj Aarhus A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Uggerhaj Aarhus A/S for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30.
september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideseettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 25. januar 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Louise Troelstrup Lund Allan Andersen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34109 MNE-nr. mne31387
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er handel med nye og brugte person- og varevogne med hertil
hgrende service- og reparationsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet opnaede i 2021/22 et resultat pa 3.646 tkr. mod 4.907 tkr. i 2020/21.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden
Selskabet forventer et resultat i 2022/23 pa niveau med resultatet for 2021/22.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.ciiiiiiiiinennenneeneeneeneeneenens
Personaleudgifter.....ooviiiiieiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiecieeeenaeenes

DRIFTSRESULTAT ..ottt

Skat af ordinaert resultat......cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiii

ARETS RESULTAT...cvuniiiieiiieeiineeiineeiieerineenineennnennnnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet UdbYtte . . ouvuiniiieiii e eieeieieee e reeeaes
Overfart resultat.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicr e

2021/22
kr.

16.017.791

-11.442.788

4.575.003

356.120
-240.623

4.690.500

-1.044.195

3.646.305

5.000.000
-1.353.695

3.646.305

2020/21
tkr.

18.005

-11.799

6.206

326
-220

6.312

-1.405

4.907

4.000
907

4.907
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BALANCE 30. SEPTEMBER
AKTIVER

Ravarer og hjaelpematerialer........ocovviviiiiiiieieniniieieneneennns
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.............ccocvvveinne...
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e iee e,

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudte skatteaktiver.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienees
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii
Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiieiriieiiiierenneenennees
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
[ 147 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.vitiitiiiiinieieeieeieeieeneeneenaenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

P\ (5] ¢= 10| - | B PP PP
Overfart overskUd.......ooueiiiiiiiiiiiiii i ei e aaas
FOreslaet UdbYtte. . .ouiniiiieiieie e iieieeeeer e ieneeenaes
EGENKAPITAL ....outitiiiiiiiiiiiiiererereeneeneeneeneeneeneanees
Andre hensattelser.....ooviiriiiiiii i
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiieeneeneenenens
Selskabsskat......cvvieiiiiiiiiiiii e
Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiie e,
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooviiiiiiiiiiininn...
Geeld til pengeinstitutter.....ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i ieeneeaenns
Leverandearer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
SelSKADSSKAL. c . vteeeite i i e e e e
Anden gald...coinniiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviiiiitiiiiiiiiieeieeieeieeneeneenanes

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstaende parter

Koncernregnskab

Note 2022

kr.

1.348.913
12.153.633
13.502.546

3.364.808
5.947.702
274.302
584.097
349.279
10.520.188
74.433
24.097.167

24.097.167

500.000
5.999.907
5.000.000

11.499.907

6 26.438
26.438
1.016.764
1.020.581

7 2.037.345
0

4.587.285
13.722

1.390.183
4.542.287
10.533.477
12.570.822

24.097.167

10

11

2021
tkr.

980
14.782
15.762
2.835
12.582
302
194
330
16.243
32
32.037

32.037

500
7.354
4.000

11.854
57

57
1.390
1.000
2.390

534
8.189

962
8.051
17.736
20.126

32.037
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Overfort Foreslaet
Aktiekapital overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. oktober 2021.......ccceviiniininnennennenn. 500.000 7.353.602 4.000.000 11.853.602
Forslag til resultatdisponering........cccoeeeeeinvininnnnns -1.353.695 5.000.000 3.646.305
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..covvviiiiiiiiii e, -4.000.000 -4.000.000

Egenkapital 30. september 2022.............c..cceunnen. 500.000 5.999.907 5.000.000 11.499.907
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

2021/22 2020/21
kr. tkr.
Arets reSUILAt....uivnitiie e e e e e e e e aaa 3.646.305 4.907
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeneneeeennnenn, 0 -6
Skat af arets resultat tilbagefBrt........vuvuiriiiiiiiieiiiiiiieeeeaenen, 1.044.195 1.405
Betalt selskabsskat.......coevieiiiiiiiiiiiiii e, -962.222 -1.145
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 2.256.954 -6.713
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiiiiiiiiiiiiiniineinnnnns, 5.695.299 2.170
Zndring i kortfristet geeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -7.094.119 5.491
Andre pengestremme vedrgrende driftsaktiviteter........cccoeevviiniiiinne.., -30.896 8
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiieiieineineeneeneenen, 4.555.516 6.117
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....covviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiieiieenee, 0 6
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinnennnnen. 0 6
Andre @ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e, 20.824 11
ZENdring i driftskredit...oooiiiiiiii i e, -533.709 -2.129
Betalt udbytte i regnskabSaret........oevvveiereeeeririneniiieneeeererenenenenens, -4.000.000 -4.000
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......ccocvviviiiiiiininnnnen, -4.512.885 -6.118
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt eiieeieeneereeneeneeneeneeneeneeneennen 42.631 5
Likvider 1. oKtober. .. .o, 31.802 27
LIKVIDER 30. SEPTEMBER........coutiiiiiiiiiiiiintiiteneeneeneeneeneennennennn. 74.433 32
Geeld til pengeinstitut
I 1 T [ S PP 74.433 32

LIKVIDER ..ottt 74.433 32
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NOTER

Seerlige poster

| forbindelse med COVID-19 pandemien har virksomheden i 2020/21 modtaget kompensation
fra Erhvervsstyrelsens hjalpepakker. Kompensationen udgjorde 97 tkr., som er indregnet
under andre driftsindtaegter og en del af bruttofortjenesten.

2021/22 2020/21
kr. tkr.
Personaleudgifter
Antal personer beskaftiget i gennemsnit: 20 20
W o T o 1= T 1= P P 10.231.181 10.603
PeNSIONEN. ... ei i e 676.682 719
Andre omkostninger til social sikring........ccooveiiiiiiiiiiininnn... 534.925 477
11.442.788 11.799
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 355.842 326
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 278 0
356.120 326
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................... 37.500 71
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns 203.123 149
240.623 220
Skat af ordinaert resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 1.016.764 1.390
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 27.431 15
1.044.195 1.405
Andre hensattelser
(0 - Y PPN 26.438 57
Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Selskabsskat......covevrernerninneiiiiniiniinninnns 1.016.764 0 0 1.390.183
Feriepengeindefrysning.........cccevvevieinnen.. 1.020.581 0 1.020.581 999.757

2.037.345 0 1.020.581 2.389.940

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 8
Selskabet har indgaet leasingaftaler med en restlgbetid pa 2 maneder. Den samlede forpligtel-
se udger 96 tkr.
Selskabet har indgaet huslejeaftaler med en opsigelsesperiode pa 24 maneder. Den samlede
lejeforpligtelse udger 3.341 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den sam-
beskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kilde-
skatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Uggerhgj
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Selskabets pengeinstitut har stillet betalingsgaranti pa 500 tkr. over for Citroén Danmark A/S.
Til sikkerhed for selskabets forpligtelse overfor Jyske Finans A/S er der udstedt skadeslgsbrev
pa op til 15.000 tkr. med virksomhedspant i motorkeretgjer. Den bogforte vaerdi af lager-
beholdning udger 7.866 tkr. Heraf udger motorkeretgjer med ejendomsforbehold 3.405 tkr.
Neertstaende parter 10
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse
Uggerhgj Holding ApS, Sendergade 244, 9900 Frederikshavn, der er hovedaktionaer.
Sten Uggerhgj, Bakkevej 2, 9900 Frederikshavn, der er hovedanpartshaver i Uggerhgj Holding
ApS.
Transaktioner med naertstaende parter
Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa mar-
kedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er gennem-
fort pa normale markedsmaessige vilkar.
Koncernregnskab 11

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Uggerhgj Holding ApS, Sendergade
244, 9900 Frederikshavn, CVR-nr. 24 20 53 98.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Uggerhaj Aarhus A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Z&ndring som folge af andret prassentation
| overensstemmelse med arsregnskabslovens bruttoprincip er modtagne lonrefusioner og lignende
prasenteret i regnskabsposten "Andre driftsindtaegter”. | tidligere ar var modtagne lgnrefusioner og
lignende modregnet i personaleomkostninger.

Den &ndrede praesentation er indarbejdet i arsrapportens sammenligningstal for 2020/21 og bevirker,
at regnskabsposten "andre driftsindtaegter” i resultatopggrelsen er forgget med 995 tkr., og tilsvarende
er regnskabsposterne "Personaleomkostninger” aget med 995 tkr.

Zndring som falge af @&ndret klassifikation
| pengestrgmsopggrelsen er driftskreditter klassificeret under "Pengestremme fra finansierings-
aktivitet". | tidligere ar har driftskreditter veaeret klassificeret som "Likvide beholdninger”.

Den andrede klassifikation er indarbejdet i arsrapportens sammenligningstal for 2020/21 og bevirker,
at "Pengestremme fra finansieringsaktivitet” er nedbragt med 2.129 tkr., og "Likvide beholdninger" er
steget med 2.663 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgares
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostning-
er indeholder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration og
ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggarelses-
omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvaerende
arbejder, omstruktureringer mv. samt udskudt skat.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis om-
saetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger.



