
Titan A/S
Tranevej 2, 4100 Ringsted

Årsrapport for 2020

CVR-nr. 33 64 74 17

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære
generalforsamling den  2. marts 2021

dirigent: Steen Hvidt
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1

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2020 for Titan A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-

bets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og selskabets  aktivi-

teter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 25. februar 2021

Direktion

Jens Juel Jeppesen

Bestyrelse

Steen Hvidt

Formand

Erik Würtz Knudsen Anders Mikkelsen

Søren Petersen Hans Bruun Petersen Jens Juel Jeppesen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Titan A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Titan A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncer-

nen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-

bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der

er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens

afsnit �Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet�. Vi er uafhængige af koncernen i ov-

erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA�s Etiske regler) og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-

skabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-

bejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen

enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ

end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsent-

lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-

sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid

vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller

fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflyd-

else på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregn-

skabet.
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3

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:

! Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici

samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation for-

årsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning

eller tilsidesættelse af intern kontrol.

! Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-

cernens og selskabets interne kontrol.

! Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

! Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-

hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne

til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning

gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ik-

ke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-

nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at kon-

cernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

! Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,

herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

! Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores

revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af re-

visionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-

skabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ringsted, den 26. februar 2021

ECOVIS Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab

CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen

statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne27702

Kurt Bülow
statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne3112
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Selskabsoplysninger

Selskabet Titan A/S

Tranevej 2

4100 Ringsted

CVR-nr.: 33 64 74 17

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020

Hjemsted: Ringsted

Bestyrelse Steen Hvidt 

Erik Würtz Knudsen 

Anders Mikkelsen 

Søren Petersen 

Hans Bruun Petersen 

Jens Juel Jeppesen 

Direktion Jens Juel Jeppesen 

Revision ECOVIS Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab

Nørregade 6B
4100  Ringsted

Advokat Ladefoged

Møllegade 7
4100 Ringsted

Pengeinstitut Danske Bank, Finanscenter Sjælland
Hovedgaden 107,2

2600 Glostrup

Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Twincam Holding

ApS
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2020
t.kr.

2019
t.kr.

2018
t.kr.

2017
t.kr.

2016
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 211.878 254.776 266.605 296.070 274.012

Bruttoresultat 38.879 45.150 52.185 49.936 46.199

Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) 3.438 995 5.537 7.269 7.395

Resultat af finansielle poster -1.443 -1.818 -2.047 -2.153 -2.237

Årets resultat 5.876 2.588 3.019 4.967 4.553

Balance

Balancesum 125.458 140.185 154.305 158.021 138.658

Investering i materielle anlægsaktiver 891 7.424 7.424 7.785 6.122

Egenkapital 46.490 44.191 43.504 43.421 40.086

Antal medarbejdere 89 107 115 112 111

Nøgletal

Bruttomargin %18,3 %17,7 %19,6 %16,9 %16,9

Overskudsgrad %4,3 %2,0 %2,4 %2,7 %3,1

Afkastningsgrad %6,8 %3,5 %4,0 %5,4 %6,4

Soliditetsgrad %37,1 %31,5 %28,2 %27,5 %28,9

Forrentning af egenkapital %13,0 %5,9 %6,9 %11,9 %11,8

Aktiekurs til indre værdi 1.794 1.589 1.539 1.508 1.383

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter

Koncernen driver virksomhed med forhandling og service af Volvo lastvogne og Renault lastvogne og varevogne i

Ringsted, Solrød, Holbæk og Nr. Alslev.

Titan A/S er moderselskab for følgende dattervirksomheder: Titan Lastvogne A/S og Ejendommen Industrivej 14,

Rønne ApS.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Selskabet har sikret sig tilstrækkelig finansiering til at kunne opfylde sine forventninger for fremtiden.

Usædvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af koncernens aktiviteter

for regnskabsåret 2020 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på kr. 5.876.299, og koncernens balance pr. 31.

december 2020 udviser en egenkapital på kr. 46.489.840.

Finansiering

Selskabet sørger til enhver tid for, at have sikret sig tilstrækkelig finansiering til at gennemføre de planlagte

fremtidige aktiviteter.

Investeringer

Koncernen har ikke foretaget væsentlige større investeringer i regnskabsåret, idet der primært har været tale om

udskiftning af koncernens udlejningsaktiver. Der forventes heller ikke, i den nærmeste fremtid, at skulle foretage

større investeringer i nyt materiel.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens fi-

nansielle stilling.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer

Koncernen forventer et positivt resultat for 2021 på nogenlunde samme niveau som i 2020.

Hvorvidt denne målsætning kan nås, vil i stor udstrækning afhænge af, hvor stor en påvirkning den igangværende

pandemi vil have på datterselskabet, Titan Lastvogne A/S, muligheder for at leverer allerede indgåede og kommende

ordrer inden for normale leveringstider.

Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening

For at selskabet til stadighed kan levere den højeste grad af service, samt at selskabet til stadighed kan fastholde sin

marekdsandel, er det afgørende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et højt fagligt niveau. det

er selskabets målsætning, at virksomheden har den højeste grad af viden og faglig anciennitet på alle væaentlige

områder, således at man ikke er afhængige af enkelte nøglemedarbejderes tilstedeværelse.

Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.

Selskabet lægger vægt på miljøforhold og arbejder løbende på at sikre optimale arbejdsbetingelser for

værkstedsmedarbejdere mv. og på at minimere den miljømæssige påvirkning af omgivelserne.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden

Selskabet har ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter, men foretager løbende en udvikling af

produktionsapparatet.

Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning

Selskabets ledelse udmeldte sidste år at den for 2020 forventede et lidt højere resultat efter skat end realiseret i 2019,

hvilket udgjorde 2,8 mio kr.

Årets resultat efter skat er, udgør som tidligere nævnt, 5,8 mio kr. En af de væsentligste årsager hertil er, at

selskabets datterselskab, Ejendommen Industrivej 14, Rønne ApS, realiserer et noget større resultat end forventet.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabet har solgt sin lastvognsaktivitet, Titan Lastvogne A/S, med virkning pr. 1/1 2022.

Oplysning om egne kapitalandele

Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning

Beskrivelse af egne kapitalandele: Egne aktier erhverves med henblik på at kunne anvendes for koncernens direktion

og øvrige medarbejdere.
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9

Ledelsesberetning

Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 13 aktier.

Pålydende værdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 41.300

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 1,5 %

Information om egne kapitalandele erhvervet i regnskabsåret

Antal egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: 5 aktier

Bogført pariværdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: kr. 22.500

Procentdel af den registrerede kapital mv. af de egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: 0,8 %

Den samlede købesum for egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: kr. 341.325

Selskabet har i regnskabsåret foretaget en kapitalnedsættelse ved annullering af nominelt kr. 500.000 i egen aktier.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

Nettoomsætning 211.877.843 254.776.040 0 0

Produktionsomkostninger -172.999.026 -209.625.765 0 0

Bruttoresultat 38.878.817 45.150.275 0 0

Distributionsomkostninger -25.775.028 -32.934.369 0 0

Administrationsomkostninger -9.665.987 -11.221.249 -123.522 -237.063

Resultat af ordinær primær drift 3.437.802 994.657 -123.522 -237.063

Andre driftsindtægter 3.220.687 4.514.320 0 0

Andre driftsomkostninger 0 -303.081 0 0

Resultat af ordinær drift før dags-
værdireguleringer 6.658.489 5.205.896 -123.522 -237.063

Dagsværdiregulering af
investeringsejendomme 2.351.443 0 0 0

Resultat før finansielle poster 9.009.932 5.205.896 -123.522 -237.063

Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 2 0 0 6.047.716 2.808.694

Finansielle indtægter 3 -83.641 192.833 13.654 108.984

Finansielle omkostninger 4 -1.359.337 -2.010.579 -109.898 -138.561

Resultat før skat 7.566.954 3.388.150 5.827.950 2.542.054

Skat af årets resultat 5 -1.690.655 -800.341 48.349 45.755

Årets resultat 5.876.299 2.587.809 5.876.299 2.587.809

Resultatdisponering 6
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

Aktiver

Investeringsejendomme 7 10.545.183 0 0 0

Grunde og bygninger 8 57.725.122 66.954.211 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 8 1.545.037 2.089.908 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar 8 16.332.748 14.892.405 0 0

Materielle anlægsaktiver 86.148.090 83.936.524 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksom-

heder 9 0 0 49.156.445 45.108.729

Finansielle anlægsaktiver 0 0 49.156.445 45.108.729

Anlægsaktiver i alt 86.148.090 83.936.524 49.156.445 45.108.729

Færdigvarer og handelsvarer 25.128.002 35.235.526 0 0

Varebeholdninger 25.128.002 35.235.526 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 7.370.858 14.931.543 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 45.552 865.481 45.552 2.893.565

Andre tilgodehavender 6.560.750 5.152.155 0 0

Udskudt skatteaktiv 11 94.104 -12.906 94.104 45.755

Tilgodehavender 14.071.264 20.936.273 139.656 2.939.320

Likvide beholdninger 110.392 76.387 0 0

Omsætningsaktiver i alt 39.309.658 56.248.186 139.656 2.939.320

Aktiver i alt 125.457.748 140.184.710 49.296.101 48.048.049
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Balance 31. december

Koncern Moderselskab

Note 2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

Passiver

Virksomhedskapital 2.800.000 3.300.000 2.800.000 3.300.000

Reserve for opskrivninger 6.437.320 6.580.075 0 0

Vedtægtsmæssige reserver 0 0 35.229.206 35.229.206

Overført resultat 34.452.520 30.460.716 5.660.635 1.811.586

Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.800.000 3.850.000 2.800.000 3.850.000

Egenkapital 10 46.489.840 44.190.791 46.489.841 44.190.792

Hensættelse til udskudt skat 11 12.076.520 11.518.467 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 12.076.520 11.518.467 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 25.315.222 27.626.958 0 0

Leasingforpligtelser 8.439.973 8.298.414 0 0

Anden gæld 0 1.592.699 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 12 33.755.195 37.518.071 0 0

Kortfristet del af langfristet gæld 12 4.244.876 4.326.191 0 0

Kreditinstitutter 7.074.861 14.875.073 174.677 1.937.187

Leverandører af varer og
tjenesteydelser 7.774.774 16.534.889 0 0

Gæld til tilknyttede virksomheder 272.117 198.465 2.581.583 1.870.070

Selskabsskat 1.239.612 578.842 0 0

Anden gæld 11.810.567 9.900.465 50.000 50.000

Periodeafgrænsningsposter 719.386 543.456 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 33.136.193 46.957.381 2.806.260 3.857.257

Gældsforpligtelser i alt 66.891.388 84.475.452 2.806.260 3.857.257

Passiver i alt 125.457.748 140.184.710 49.296.101 48.048.049

Medarbejderforhold 1

Leje- og leasingforpligtelser 13

Eventualforpligtelser 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15

Nærtstående parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopgørelse

Koncern

Virksomheds-

kapital

Reserve for op-

skrivninger Overført resultat

Foreslået udbyt-

te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2020 3.300.000 6.580.075 30.460.716 3.850.000 44.190.791

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -3.850.000 -3.850.000

Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 614.075 0 614.075

Køb af egne aktier 0 0 -341.325 0 -341.325

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -142.755 142.755 0 0

Overførsler, reserver -500.000 0 500.000 0 0

Årets resultat 0 0 5.876.299 2.800.000 8.676.299

Foreslået udbytte 0 0 -2.800.000 0 -2.800.000

Egenkapital 31. december 2020 2.800.000 6.437.320 34.452.520 2.800.000 46.489.840

Virksomheds-

kapital

Reserve for op-

skrivninger Overført resultat

Foreslået udbyt-

te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2019 3.300.000 6.722.831 31.380.982 2.100.000 43.503.813

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000

Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 301.509 0 301.509

Renteswap 0 0 527.760 0 527.760

Køb af egne aktier 0 0 -630.100 0 -630.100

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -142.756 142.756 0 0

Årets resultat 0 0 2.587.809 3.850.000 6.437.809

Foreslået udbytte 0 0 -3.850.000 0 -3.850.000

Egenkapital 31. december 2019 3.300.000 6.580.075 30.460.716 3.850.000 44.190.791
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Egenkapitalopgørelse

Moderselskab

Virksomheds-

kapital

Vedtægtsmæs-

sige reserver Overført resultat

Foreslået udbyt-

te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2020 3.300.000 35.229.206 1.811.586 3.850.000 44.190.792

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -3.850.000 -3.850.000

Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 614.075 0 614.075

Køb af egne aktier 0 0 -341.325 0 -341.325

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 500.000 0 500.000

Overførsler, reserver -500.000 0 0 0 -500.000

Årets resultat 0 0 5.876.299 2.800.000 8.676.299

Foreslået udbytte 0 0 -2.800.000 0 -2.800.000

Egenkapital 31. december 2020 2.800.000 35.229.206 5.660.635 2.800.000 46.489.841

Virksomheds-

kapital

Vedtægtsmæs-

sige reserver Overført resultat

Foreslået udbyt-

te for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2019 3.300.000 36.695.229 1.408.585 2.100.000 43.503.814

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000

Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 301.509 0 301.509

Renteswap 0 0 527.760 0 527.760

Køb af egne aktier 0 0 -630.100 0 -630.100

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -1.466.023 1.466.023 0 0

Årets resultat 0 0 2.587.809 3.850.000 6.437.809

Foreslået udbytte 0 0 -3.850.000 0 -3.850.000

Egenkapital 31. december 2019 3.300.000 35.229.206 1.811.586 3.850.000 44.190.792
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Noter

Koncern Moderselskab

  
2020

kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

1 Medarbejderforhold

Lønninger 38.832.994 46.800.599 0 0

Pensioner 2.372.873 2.888.364 0 0

Andre omkostninger til social sikring 4.106.054 4.056.538 0 0

Andre personaleomkostninger 144.737 539.101 0 0

45.456.658 54.284.602 0 0

Lønninger, pensioner, andre omkost-
ninger til social sikring og andre

personaleomkostninger er omkost-

ningsført under følgende poster:

Produktionsomkostninger 22.515.254 26.956.719 0 0

Distributionsomkostninger 17.641.607 21.383.234 0 0

Administrationsomkostninger 5.299.797 5.944.649 0 0

45.456.658 54.284.602 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion og
bestyrelse:

Direktion 1.451.184 2.141.406 0 0

Bestyrelse 370.000 390.000 0 0

1.821.184 2.531.406 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 89 107 0 0

Moderselskab

2020
kr.

2019
kr.

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 6.047.716 2.808.694

6.047.716 2.808.694
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Noter

Koncern Moderselskab

2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

3 Finansielle indtægter

Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 247.435 8.088 13.654 108.984

Andre finansielle indtægter -331.076 184.745 0 0

 -83.641 192.833 13.654 108.984

4 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede

virksomheder 216.896 1.726 73.889 92.861

Andre finansielle omkostninger 737.338 1.113.063 36.009 45.700

Prioritetsrenter 405.103 895.790 0 0

 1.359.337 2.010.579 109.898 138.561

5 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 1.191.263 533.087 -48.349 -45.755

Årets udskudte skat 499.392 267.254 0 0

1.690.655 800.341 -48.349 -45.755

6 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 2.800.000 3.850.000 2.800.000 3.850.000

Overført resultat 3.076.299 -1.262.191 3.076.299 -1.262.191

5.876.299 2.587.809 5.876.299 2.587.809
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Noter

7 Aktiver der måles til dagsværdi

Koncern

Investeringsejen-

domme

Kostpris 1. januar 2020 8.193.740

Kostpris 31. december 2020 8.193.740

Værdireguleringer 1. januar 2020 0

Årets værdireguleringer 2.351.443

Værdireguleringer 31. december 2020 2.351.443

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 10.545.183

Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og forpligtelser

Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastsættelse af dagsværdien for investeringsejendommen.

Fastsættelse af dagsværdien er baseret på ledelsens forventede nettoleje og en afkastprocent. Afkastprocentener
fastlagt under hensyntagen til ejendommens beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og

udlejningsgrad,herunder vilkår og betingelser i lejekontrakter.

For udlejede arealer er medtaget den faktiske lejeindtægt og for ikke udlejede arealer er der anvendt en
forventet lejeindtægt. Driftsomkostninger er skønnede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at
medgå driften af investeringsejendommen i et normalt år, herunder omkostninger til reparation og
vedligeholdelse for at opretholde ejendommen i den nuværende vedligeholdelsesstand.

Der har ikke været anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsættelse af dagsværdien på
investeringsejendommene.

Selskabets ejendomme kan opdeles i følgende kategori med anvendt afkastkrav:

  - Erhvervsejendom i Rønne (6,5-7,5%).
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Noter

8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maskiner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Kostpris 1. januar 2020 79.585.044 11.368.612 21.668.954

Tilgang i årets løb 0 117.835 11.780.271

Afgang i årets løb 0 -204.882 -9.979.842

Kostpris 31. december 2020 79.585.044 11.281.565 23.469.383

Opskrivninger 1. januar 2020 9.151.024 0 0

Opskrivninger 31. december 2020 9.151.024 0 0

Ned- og afskrivninger 1. januar 2020 29.773.285 9.278.704 6.776.549

Årets afskrivninger 1.237.661 662.706 4.144.500

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -204.882 -3.784.414

Ned- og afskrivninger 31. december 2020 31.010.946 9.736.528 7.136.635

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 57.725.122 1.545.037 16.332.748

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 0 10.650.526

Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2020 udgør kr. 76.453.500.

2020
kr.

2019
kr.

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført under
følgende poster:

Af- og nedskrivninger, produktion 1.237.661 1.313.366

Af og nedskrivninger, distribution 4.850.535 3.907.709

6.088.196 5.221.075
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Noter

Moderselskab

2020
kr.

2019
kr.

9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 4.245.807 4.245.807

Overførsler i årets løb 0 0

Kostpris 31. december 2020 4.245.807 4.245.807

Værdireguleringer 1. januar 2020 40.862.922 39.626.468

Årets resultat 6.047.716 2.808.694

Udbytte -2.000.000 -2.100.000

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi 0 527.760

Værdireguleringer 31. december 2020 44.910.638 40.862.922

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 49.156.445 45.108.729

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Titan Lastvogne A/S Ringsted %100 49.156.445 6.047.716

49.156.445 6.047.716
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Noter

10 Egenkapital

Virksomhedskapitalen specificerer sig således:

Pålydende
værdi

1 A-aktie á kr. 950.000 950.000

1 B-aktie á kr. 609.000 609.000

1 A-aktie á kr. 475.000 475.000

1 B-aktie á kr. 168.300 168.300

1 B-aktie á kr. 161.700 161.700

1 B-aktie á kr. 136.200 136.200

1 B-aktie á kr. 58.500 58.500

5 B-aktier á kr. 12.500 62.500

1 B-aktie á kr. 11.500 11.500

3 B-aktier á kr. 5.000 15.000

60 B-aktier á kr. 2.500 150.000

1 B-aktie á kr. 2.300 2.300

2.800.000

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.

Koncernens samlede beholdning af egne aktier udgør nominelt kr. 41.300, svarende til 1,5 % af
selskabskapitalen.

Egne aktier udgør:

1 stk. a kr. 11.500

11 stk. a kr. 2.500

1 stk. a kr. 2.300

Koncern Moderselskab

2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

11 Hensættelse til udskudt skat

Materielle anlægsaktiver 12.293.272 11.707.028 0 0

Renteswap 0 -99.554 0 0

Låneomkostninger -9.384 -15.675 0 0

Leasinggæld -207.368 -73.332 0 0

12.076.520 11.518.467 0 0
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Noter

12 Langfristede gældsforpligtelser 

Koncern

Gæld

1. januar 2020

Gæld

31. december 2020

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 27.626.958 25.315.222 2.316.443 16.106.001

Leasingforpligtelser 8.298.414 8.439.973 1.928.433 0

Anden gæld 1.592.699 0 0 0

37.518.071 33.755.195 4.244.876 16.106.001

Koncern Moderselskab

2020
kr.

2019
kr.

2020
kr.

2019
kr.

13 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing.

Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et år 1.928.433 2.470.111 0 0

Mellem 1 og 5 år 3.856.866 2.354.388 0 0

5.785.299 4.824.499 0 0

14 Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Twincam Holding ApS (Administrationsselskab) og hæfter
solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2018.I perioden før
2017, var selskabet sambeskattet med den oprindelige del af koncernen.
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Noter

15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Titan Lastvogne A/S har overfor datterselskabet Ejendommen Industrivej 14 Rønne ApS, afgivet
selvskyldnerkaution for dette selskabts gæld til kreditinstitutter. Gælden udgør pr. 31/12 2020 kr. 305.546.

Titan Lastvogne A/S har overfor selskabets Titan A/S, afgivet selvskyldnerkaution kr. 2.000.000 for dette

selskabs gæld til kreditinstitutter. Gælden udgør pr. 31/12 2020 kr. 174.677.

Til sikkerhed for bankgæld, er der stillet ejerpantebrev stort kr. 5.000.000 i ejendommen matr. nr. 6 bt, Taastrup,
Holbæk jorder, bogført værdi kr. 6.000.551.

Til sikkerhed for bankgæld, er der stillet ejerpantebrev stort kr. 22.063.000, i ejendommen matr. nr. 45 ec og nr.
45 FC, Ringsted markjorder, bogført værdi kr. 24.973.424.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant, stort kr.

15.000.000, i simple fordringer, lager af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, simple fordringer hidrørende fra
salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og materiel. Bogført værdi udgør kr. 50.918.430.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der deponeret skadesløsbrev, stort kr.
15.000.000 med pant i matr. nr. 4D Karlstrup By, Karlstrup, bogført værdi kr. 25.622.459.

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, kr. 22.843.783, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2020 udgør kr. 57.725.122.

Titan Lastvogne A/S har stillet tilbagekøbs garanti overfor VFS Denmark A/S for enkelte lastvognskunder.
Beløbet udgør kr. 40.000.

Titan Lastvogne A/S har foretaget en deponering overfor SKAT vedørende registreringsafgift på i alt kr.
500.000.

Leje og leasingforpligtelser

Koncernen har indgået lejemål med uopsigeligehed i lejemål i Nr. Alslev. Lejemålet er uopsigeligt til 1/1 2027
fra lejers side.

Selskabet hæfter for datterselskabet Titan Lastvogne A/S´s husleje forpligtelser.

16 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Direktør Jens Juel Jeppesen, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted.

T
h
is

 d
o
c
u
m

e
n
t 

h
a
s
 e

s
ig

n
a
tu

r 
A

g
re

e
m

e
n
t-

ID
: 

6
a
6
6
8
a
0
0
H

R
x
2
4
1
8
6
1

1
9

9



23

Noter

16 Nærtstående parter og ejerforhold (fortsat)

Ejerforhold

Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
virksomhedskapitalen:

Juel og Torp Holding ApS, Tranevej 2, 4100 Ringsted

Jens Juel Jeppesen II ApS, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Titan A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mel-

lemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finan-

sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og mo-

derselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og

moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv

rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

læg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges,

og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Titan A/S og dattervirksomheder, hvor i Titan A/S direkte eller

indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men

ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncern interne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne

mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem

konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af

nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller ny stiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller

afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Resultatopgørelsen

Regnskabsmæssig afdækning

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdækning af

dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med de æn-

dringer i dagsværdien af det afdækkede aktiv eller den afdækkede forpligtelse, som kan henføres til den risiko, der er

afdækket.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af

forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så vidt angår den effekti-

ve del af afdækningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den afdækkede transaktion i et

aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i

kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede transaktion i en indtægt eller en omkost-

ning, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode,

hvor den sikrede transaktion indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.

Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdækning af

nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte

i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultatopgørel-

sen.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og

risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med

fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Årets omsætning består af salg af nye og brugte lastvogne, reservedele samt værkstedsarbejder.

Servicekontrakter

Selskabet indgår i stadig større grad servicekontrakter med kunder, der køber nye lastvogne.

Servicekontrakterne er typisk indgået for en flerårig periode.
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Anvendt regnskabspraksis

Kontrakterne har forskellige elementer af forudaftalte priser på omkostninger til service og vedligeholdelse i den

aftalte periode.

Der foretages løbende en økonomisk vurdering af kontrakterne og udfra denne vurdering, periodiseres det

forventlige opnåede resultat af kontrakterne.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at opnå årets

nettoomsætning. De producerende virksomheder indregner direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder

omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt afskrivnin-

ger på produktionsanlæg, med regulering for ændringer i færdigvarelagre og varer under fremstilling. Handelsvirk-

somhederne indregner vareforbrug og nedskrivninger på varelagre for svind, ukurans og værdiforringelser.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, her-

under fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i årets løb og til årets

gennemførte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsom-

kostninger samt afskrivninger på distributions- og salgsrelaterede aktiver.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration af virksomhe-

den, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-

skrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige

myndigheder, med undtagelse af lønkompensation som følge af COVID-19. Sidstnævnte indtægtsføres under posten

andre tilgodehavender.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Værdiregulering af investeringsejendomme

Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder årets ændring i dagsværdien af  investeringsejendomme.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede

og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders re-

sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af

eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer di-

rekte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris

med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på

grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet

er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:

 Brugstid Restværdi

Produktionsbygninger 50 år kr. 20.000.000  

Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år   

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år   

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og indvirkningen

på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter

henholdsvis andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den investerede

kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostninger. 

Dagsværdien af investeringsejedomme opgøres ud fra en afkastbaseret model, hvor der tages udgangspunkt i

ejendommens budgetterede driftsafkast for det kommende år. Værdireguleringer af investeringsejendomme

indregnes i resultatopgørelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet

med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles ved første indregning til

opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige lea-

singydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens

lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægs-

aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel

indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige

lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende

operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i moderselskabsregnskabet efter den indre

værdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige an-

del af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealisere-

de koncerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagel-

sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative

goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet

eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser bindes som

reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrap-

porten for Titan A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. 
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Anvendt regnskabspraksis

Nye Lastvogne

Beholdning af nye lastvogne optages til kostpris, som består af anskaffelsespris med tillæg af direkte medgåede

omkostninger til opbygning, maling, klargøring mv.

Brugte lastvogne

Beholdning af brugte lastvogne værdiansættes til anskaffelsespris med tillæg af reparationsudgifter til udsalgspriser

excl. merværdiafgift. I det omfang, at vurderet salgspris for hver lastvogn med fradrag af salgsomkostninger giver et

mindre beløb, nedskrives lastvognen til dette beløb.

Reservedele mv.

Beholdning af reservedele mv. optages til anskaffelsespris beregnet på grundlag af vejede gennemsnitspris eller

nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nedskrivning til nettorealisationsværdi på ukurante reservedele, foretages for reservedele uden salg i året. Sådanne

reservedele nedskrives efter dette princip over en 3 årig periode til kr. 0.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling, omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer,

direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et

tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på,

at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-

gende regnskabsår.

Egenkapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for opskrivninger i selskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af ejendomme i forhold til kostpris.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af

kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunk-

tet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Hensættelser

Hensættelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstrukture-

ringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomis-

ke ressourcer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og

skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gæld-

ende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skatte-

satser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-

omkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-

pitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vær-

di indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån

svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunk-

tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til

amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrøren-

de indtægter i de efterfølgende år.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-

siel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdire-

guleringer direkte på egenkapitalen i dagsværdireserven.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi.

Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodehavender, henholdsvis

anden gæld.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sik-

ring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og under egenkapitalen i dags-

værdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som

tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den

fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til

resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Pengestrømsopgørelse

Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for Titan A/S, idet selskabets pengestrømme er indeholdt i

pengestrømsopgørelsen for Twincam Holding ApS.

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Bruttomargin
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Nettoomsætning

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære
generalforsamling den  2. marts 2021



dirigent: Steen Hvidt
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Ledelsespåtegning



Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.



december 2020 for Titan A/S.



Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-



bets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncernens og selskabets  aktivi-



teter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020.



Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen omhand-



ler.



Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.



Ringsted, den 25. februar 2021



Direktion



Jens Juel Jeppesen



Bestyrelse



Steen Hvidt



Formand



Erik Würtz Knudsen Anders Mikkelsen



Søren Petersen Hans Bruun Petersen Jens Juel Jeppesen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning



Til kapitalejeren i Titan A/S



Konklusion



Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Titan A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020,



der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncer-



nen som selskabet. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.



Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-



bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncernens og selskabets



aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.



Grundlag for konklusion



Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der



er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens



afsnit �Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet�. Vi er uafhængige af koncernen i ov-



erensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA�s Etiske regler) og de yderligere krav, der er



gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er



vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.



Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet



Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i



overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-



ser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om



denne skyldes besvigelser eller fejl.



Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-



skabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-



bejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen



enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ



end at gøre dette.



Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet



Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er uden væsent-



lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-



sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i



overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid



vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller



fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflyd-



else på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregn-



skabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 



Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere



krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-



onen. Herudover:



! Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset



om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici



samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for



ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation for-



årsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning



eller tilsidesættelse af intern kontrol.



! Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,



der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af kon-



cernens og selskabets interne kontrol.



! Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-



mæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



! Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-



cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikker-



hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne



til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning



gøre opmærksom på oplysninger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ik-



ke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er op-



nået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at kon-



cernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.



! Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregnskabet,



herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de underliggende



transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.



! Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller



forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er



ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores



revisionskonklusion.



Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af re-



visionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,



som vi identificerer under revisionen.



Udtalelse om ledelsesberetningen



Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 



Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen



form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen



og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller års-



regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.



Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til årsregn-



skabsloven.



Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med



koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke



fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Ringsted, den 26. februar 2021



ECOVIS Danmark



statsautoriseret revisionsinteressentskab



CVR-nr. 28 93 95 23



Preben Pedersen



statsautoriseret revisor



MNE-nr. mne27702



Kurt Bülow
statsautoriseret revisor



MNE-nr. mne3112
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Selskabsoplysninger



Selskabet Titan A/S



Tranevej 2



4100 Ringsted



CVR-nr.: 33 64 74 17



Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2020



Hjemsted: Ringsted



Bestyrelse Steen Hvidt 



Erik Würtz Knudsen 



Anders Mikkelsen 



Søren Petersen 



Hans Bruun Petersen 



Jens Juel Jeppesen 



Direktion Jens Juel Jeppesen 



Revision ECOVIS Danmark



statsautoriseret revisionsinteressentskab



Nørregade 6B
4100  Ringsted



Advokat Ladefoged



Møllegade 7
4100 Ringsted



Pengeinstitut Danske Bank, Finanscenter Sjælland
Hovedgaden 107,2



2600 Glostrup



Koncernregnskab Selskabet indgår i koncernrapporten for moderselskabet Twincam Holding



ApS
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Hoved- og nøgletal



Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:



Koncern



2020
t.kr.



2019
t.kr.



2018
t.kr.



2017
t.kr.



2016
t.kr.



Hovedtal



Resultat



Nettoomsætning 211.878 254.776 266.605 296.070 274.012



Bruttoresultat 38.879 45.150 52.185 49.936 46.199



Resultat før af- og nedskrivninger
(EBITDA) 3.438 995 5.537 7.269 7.395



Resultat af finansielle poster -1.443 -1.818 -2.047 -2.153 -2.237



Årets resultat 5.876 2.588 3.019 4.967 4.553



Balance



Balancesum 125.458 140.185 154.305 158.021 138.658



Investering i materielle anlægsaktiver 891 7.424 7.424 7.785 6.122



Egenkapital 46.490 44.191 43.504 43.421 40.086



Antal medarbejdere 89 107 115 112 111



Nøgletal



Bruttomargin %18,3 %17,7 %19,6 %16,9 %16,9



Overskudsgrad %4,3 %2,0 %2,4 %2,7 %3,1



Afkastningsgrad %6,8 %3,5 %4,0 %5,4 %6,4



Soliditetsgrad %37,1 %31,5 %28,2 %27,5 %28,9



Forrentning af egenkapital %13,0 %5,9 %6,9 %11,9 %11,8



Aktiekurs til indre værdi 1.794 1.589 1.539 1.508 1.383



Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til
definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











7



Ledelsesberetning



Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter



Koncernen driver virksomhed med forhandling og service af Volvo lastvogne og Renault lastvogne og varevogne i



Ringsted, Solrød, Holbæk og Nr. Alslev.



Titan A/S er moderselskab for følgende dattervirksomheder: Titan Lastvogne A/S og Ejendommen Industrivej 14,



Rønne ApS.



Usikkerhed ved indregning og måling



Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.



Selskabet har sikret sig tilstrækkelig finansiering til at kunne opfylde sine forventninger for fremtiden.



Usædvanlige forhold



Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt resultatet af koncernens aktiviteter



for regnskabsåret 2020 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.



Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold



Koncernens resultatopgørelse for 2020 udviser et overskud på kr. 5.876.299, og koncernens balance pr. 31.



december 2020 udviser en egenkapital på kr. 46.489.840.



Finansiering



Selskabet sørger til enhver tid for, at have sikret sig tilstrækkelig finansiering til at gennemføre de planlagte



fremtidige aktiviteter.



Investeringer



Koncernen har ikke foretaget væsentlige større investeringer i regnskabsåret, idet der primært har været tale om



udskiftning af koncernens udlejningsaktiver. Der forventes heller ikke, i den nærmeste fremtid, at skulle foretage



større investeringer i nyt materiel.



Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning



Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke koncernens fi-



nansielle stilling.
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Ledelsesberetning



Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer



Koncernen forventer et positivt resultat for 2021 på nogenlunde samme niveau som i 2020.



Hvorvidt denne målsætning kan nås, vil i stor udstrækning afhænge af, hvor stor en påvirkning den igangværende



pandemi vil have på datterselskabet, Titan Lastvogne A/S, muligheder for at leverer allerede indgåede og kommende



ordrer inden for normale leveringstider.



Virksomhedens viden ressourcer, hvis de er af særlig betydning for den fremtidige indtjening



For at selskabet til stadighed kan levere den højeste grad af service, samt at selskabet til stadighed kan fastholde sin



marekdsandel, er det afgørende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et højt fagligt niveau. det



er selskabets målsætning, at virksomheden har den højeste grad af viden og faglig anciennitet på alle væaentlige



områder, således at man ikke er afhængige af enkelte nøglemedarbejderes tilstedeværelse.



Virksomhedens påvirkning af det eksterne miljø og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion mv.



Selskabet lægger vægt på miljøforhold og arbejder løbende på at sikre optimale arbejdsbetingelser for



værkstedsmedarbejdere mv. og på at minimere den miljømæssige påvirkning af omgivelserne.



Forsknings- og udviklingsaktiviteter i eller for virksomheden



Selskabet har ikke egentlige forsknings- og udviklingsaktiviteter, men foretager løbende en udvikling af



produktionsapparatet.



Årets resultat sammenholdt med senest offentliggjorte forventning



Selskabets ledelse udmeldte sidste år at den for 2020 forventede et lidt højere resultat efter skat end realiseret i 2019,



hvilket udgjorde 2,8 mio kr.



Årets resultat efter skat er, udgør som tidligere nævnt, 5,8 mio kr. En af de væsentligste årsager hertil er, at



selskabets datterselskab, Ejendommen Industrivej 14, Rønne ApS, realiserer et noget større resultat end forventet.



Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold



Selskabet har solgt sin lastvognsaktivitet, Titan Lastvogne A/S, med virkning pr. 1/1 2022.



Oplysning om egne kapitalandele



Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning



Beskrivelse af egne kapitalandele: Egne aktier erhverves med henblik på at kunne anvendes for koncernens direktion



og øvrige medarbejdere.



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











9



Ledelsesberetning



Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 13 aktier.



Pålydende værdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 41.300



Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 1,5 %



Information om egne kapitalandele erhvervet i regnskabsåret



Antal egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: 5 aktier



Bogført pariværdi af egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: kr. 22.500



Procentdel af den registrerede kapital mv. af de egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: 0,8 %



Den samlede købesum for egne kapitalandele, der er erhvervet i regnskabsåret: kr. 341.325



Selskabet har i regnskabsåret foretaget en kapitalnedsættelse ved annullering af nominelt kr. 500.000 i egen aktier.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december



Koncern Moderselskab



Note 2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



Nettoomsætning 211.877.843 254.776.040 0 0



Produktionsomkostninger -172.999.026 -209.625.765 0 0



Bruttoresultat 38.878.817 45.150.275 0 0



Distributionsomkostninger -25.775.028 -32.934.369 0 0



Administrationsomkostninger -9.665.987 -11.221.249 -123.522 -237.063



Resultat af ordinær primær drift 3.437.802 994.657 -123.522 -237.063



Andre driftsindtægter 3.220.687 4.514.320 0 0



Andre driftsomkostninger 0 -303.081 0 0



Resultat af ordinær drift før dags-
værdireguleringer 6.658.489 5.205.896 -123.522 -237.063



Dagsværdiregulering af
investeringsejendomme 2.351.443 0 0 0



Resultat før finansielle poster 9.009.932 5.205.896 -123.522 -237.063



Indtægter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 2 0 0 6.047.716 2.808.694



Finansielle indtægter 3 -83.641 192.833 13.654 108.984



Finansielle omkostninger 4 -1.359.337 -2.010.579 -109.898 -138.561



Resultat før skat 7.566.954 3.388.150 5.827.950 2.542.054



Skat af årets resultat 5 -1.690.655 -800.341 48.349 45.755



Årets resultat 5.876.299 2.587.809 5.876.299 2.587.809



Resultatdisponering 6
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Balance 31. december



Koncern Moderselskab



Note 2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



Aktiver



Investeringsejendomme 7 10.545.183 0 0 0



Grunde og bygninger 8 57.725.122 66.954.211 0 0



Produktionsanlæg og maskiner 8 1.545.037 2.089.908 0 0



Andre anlæg, driftsmateriel og inven-
tar 8 16.332.748 14.892.405 0 0



Materielle anlægsaktiver 86.148.090 83.936.524 0 0



Kapitalandele i tilknyttede virksom-



heder 9 0 0 49.156.445 45.108.729



Finansielle anlægsaktiver 0 0 49.156.445 45.108.729



Anlægsaktiver i alt 86.148.090 83.936.524 49.156.445 45.108.729



Færdigvarer og handelsvarer 25.128.002 35.235.526 0 0



Varebeholdninger 25.128.002 35.235.526 0 0



Tilgodehavender fra salg og



tjenesteydelser 7.370.858 14.931.543 0 0



Tilgodehavender hos tilknyttede



virksomheder 45.552 865.481 45.552 2.893.565



Andre tilgodehavender 6.560.750 5.152.155 0 0



Udskudt skatteaktiv 11 94.104 -12.906 94.104 45.755



Tilgodehavender 14.071.264 20.936.273 139.656 2.939.320



Likvide beholdninger 110.392 76.387 0 0



Omsætningsaktiver i alt 39.309.658 56.248.186 139.656 2.939.320



Aktiver i alt 125.457.748 140.184.710 49.296.101 48.048.049
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Balance 31. december



Koncern Moderselskab



Note 2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



Passiver



Virksomhedskapital 2.800.000 3.300.000 2.800.000 3.300.000



Reserve for opskrivninger 6.437.320 6.580.075 0 0



Vedtægtsmæssige reserver 0 0 35.229.206 35.229.206



Overført resultat 34.452.520 30.460.716 5.660.635 1.811.586



Foreslået udbytte for regnskabsåret 2.800.000 3.850.000 2.800.000 3.850.000



Egenkapital 10 46.489.840 44.190.791 46.489.841 44.190.792



Hensættelse til udskudt skat 11 12.076.520 11.518.467 0 0



Hensatte forpligtelser i alt 12.076.520 11.518.467 0 0



Gæld til realkreditinstitutter 25.315.222 27.626.958 0 0



Leasingforpligtelser 8.439.973 8.298.414 0 0



Anden gæld 0 1.592.699 0 0



Langfristede gældsforpligtelser 12 33.755.195 37.518.071 0 0



Kortfristet del af langfristet gæld 12 4.244.876 4.326.191 0 0



Kreditinstitutter 7.074.861 14.875.073 174.677 1.937.187



Leverandører af varer og
tjenesteydelser 7.774.774 16.534.889 0 0



Gæld til tilknyttede virksomheder 272.117 198.465 2.581.583 1.870.070



Selskabsskat 1.239.612 578.842 0 0



Anden gæld 11.810.567 9.900.465 50.000 50.000



Periodeafgrænsningsposter 719.386 543.456 0 0



Kortfristede gældsforpligtelser 33.136.193 46.957.381 2.806.260 3.857.257



Gældsforpligtelser i alt 66.891.388 84.475.452 2.806.260 3.857.257



Passiver i alt 125.457.748 140.184.710 49.296.101 48.048.049



Medarbejderforhold 1



Leje- og leasingforpligtelser 13



Eventualforpligtelser 14



Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15



Nærtstående parter og ejerforhold 16
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Egenkapitalopgørelse



Koncern



Virksomheds-



kapital



Reserve for op-



skrivninger Overført resultat



Foreslået udbyt-



te for regn-



skabsåret I alt



Egenkapital 1. januar 2020 3.300.000 6.580.075 30.460.716 3.850.000 44.190.791



Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -3.850.000 -3.850.000



Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 614.075 0 614.075



Køb af egne aktier 0 0 -341.325 0 -341.325



Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -142.755 142.755 0 0



Overførsler, reserver -500.000 0 500.000 0 0



Årets resultat 0 0 5.876.299 2.800.000 8.676.299



Foreslået udbytte 0 0 -2.800.000 0 -2.800.000



Egenkapital 31. december 2020 2.800.000 6.437.320 34.452.520 2.800.000 46.489.840



Virksomheds-



kapital



Reserve for op-



skrivninger Overført resultat



Foreslået udbyt-



te for regn-



skabsåret I alt



Egenkapital 1. januar 2019 3.300.000 6.722.831 31.380.982 2.100.000 43.503.813



Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000



Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 301.509 0 301.509



Renteswap 0 0 527.760 0 527.760



Køb af egne aktier 0 0 -630.100 0 -630.100



Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -142.756 142.756 0 0



Årets resultat 0 0 2.587.809 3.850.000 6.437.809



Foreslået udbytte 0 0 -3.850.000 0 -3.850.000



Egenkapital 31. december 2019 3.300.000 6.580.075 30.460.716 3.850.000 44.190.791
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Egenkapitalopgørelse



Moderselskab



Virksomheds-



kapital



Vedtægtsmæs-



sige reserver Overført resultat



Foreslået udbyt-



te for regn-



skabsåret I alt



Egenkapital 1. januar 2020 3.300.000 35.229.206 1.811.586 3.850.000 44.190.792



Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -3.850.000 -3.850.000



Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 614.075 0 614.075



Køb af egne aktier 0 0 -341.325 0 -341.325



Øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 500.000 0 500.000



Overførsler, reserver -500.000 0 0 0 -500.000



Årets resultat 0 0 5.876.299 2.800.000 8.676.299



Foreslået udbytte 0 0 -2.800.000 0 -2.800.000



Egenkapital 31. december 2020 2.800.000 35.229.206 5.660.635 2.800.000 46.489.841



Virksomheds-



kapital



Vedtægtsmæs-



sige reserver Overført resultat



Foreslået udbyt-



te for regn-



skabsåret I alt



Egenkapital 1. januar 2019 3.300.000 36.695.229 1.408.585 2.100.000 43.503.814



Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -2.100.000 -2.100.000



Ordinært udbytte på egne aktier 0 0 301.509 0 301.509



Renteswap 0 0 527.760 0 527.760



Køb af egne aktier 0 0 -630.100 0 -630.100



Øvrige egenkapitalbevægelser 0 -1.466.023 1.466.023 0 0



Årets resultat 0 0 2.587.809 3.850.000 6.437.809



Foreslået udbytte 0 0 -3.850.000 0 -3.850.000



Egenkapital 31. december 2019 3.300.000 35.229.206 1.811.586 3.850.000 44.190.792
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Noter



Koncern Moderselskab



  
2020



kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



1 Medarbejderforhold



Lønninger 38.832.994 46.800.599 0 0



Pensioner 2.372.873 2.888.364 0 0



Andre omkostninger til social sikring 4.106.054 4.056.538 0 0



Andre personaleomkostninger 144.737 539.101 0 0



45.456.658 54.284.602 0 0



Lønninger, pensioner, andre omkost-
ninger til social sikring og andre



personaleomkostninger er omkost-



ningsført under følgende poster:



Produktionsomkostninger 22.515.254 26.956.719 0 0



Distributionsomkostninger 17.641.607 21.383.234 0 0



Administrationsomkostninger 5.299.797 5.944.649 0 0



45.456.658 54.284.602 0 0



Heraf udgør vederlag til direktion og
bestyrelse:



Direktion 1.451.184 2.141.406 0 0



Bestyrelse 370.000 390.000 0 0



1.821.184 2.531.406 0 0



Gennemsnitligt antal beskæftigede
medarbejdere 89 107 0 0



Moderselskab



2020
kr.



2019
kr.



2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Andel af overskud i dattervirksomheder 6.047.716 2.808.694



6.047.716 2.808.694



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











16



Noter



Koncern Moderselskab



2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



3 Finansielle indtægter



Renteindtægter fra tilknyttede
virksomheder 247.435 8.088 13.654 108.984



Andre finansielle indtægter -331.076 184.745 0 0



 -83.641 192.833 13.654 108.984



4 Finansielle omkostninger



Finansielle omkostninger tilknyttede



virksomheder 216.896 1.726 73.889 92.861



Andre finansielle omkostninger 737.338 1.113.063 36.009 45.700



Prioritetsrenter 405.103 895.790 0 0



 1.359.337 2.010.579 109.898 138.561



5 Skat af årets resultat



Årets aktuelle skat 1.191.263 533.087 -48.349 -45.755



Årets udskudte skat 499.392 267.254 0 0



1.690.655 800.341 -48.349 -45.755



6 Resultatdisponering



Foreslået udbytte 2.800.000 3.850.000 2.800.000 3.850.000



Overført resultat 3.076.299 -1.262.191 3.076.299 -1.262.191



5.876.299 2.587.809 5.876.299 2.587.809
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Noter



7 Aktiver der måles til dagsværdi



Koncern



Investeringsejen-



domme



Kostpris 1. januar 2020 8.193.740



Kostpris 31. december 2020 8.193.740



Værdireguleringer 1. januar 2020 0



Årets værdireguleringer 2.351.443



Værdireguleringer 31. december 2020 2.351.443



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 10.545.183



Oplysning om forudsætninger for dagsværdiberegninger af aktiver og forpligtelser



Selskabet anvender normalindtjeningsmetoden til fastsættelse af dagsværdien for investeringsejendommen.



Fastsættelse af dagsværdien er baseret på ledelsens forventede nettoleje og en afkastprocent. Afkastprocentener
fastlagt under hensyntagen til ejendommens beliggenhed, alder, vedligeholdelsesstand og



udlejningsgrad,herunder vilkår og betingelser i lejekontrakter.



For udlejede arealer er medtaget den faktiske lejeindtægt og for ikke udlejede arealer er der anvendt en
forventet lejeindtægt. Driftsomkostninger er skønnede med udgangspunkt i de omkostninger, der forventes at
medgå driften af investeringsejendommen i et normalt år, herunder omkostninger til reparation og
vedligeholdelse for at opretholde ejendommen i den nuværende vedligeholdelsesstand.



Der har ikke været anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsættelse af dagsværdien på
investeringsejendommene.



Selskabets ejendomme kan opdeles i følgende kategori med anvendt afkastkrav:



  - Erhvervsejendom i Rønne (6,5-7,5%).
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Noter



8 Materielle anlægsaktiver



Koncern



Grunde og byg-



ninger



Produktionsan-



læg og maskiner



Andre anlæg,



driftsmateriel og



inventar



Kostpris 1. januar 2020 79.585.044 11.368.612 21.668.954



Tilgang i årets løb 0 117.835 11.780.271



Afgang i årets løb 0 -204.882 -9.979.842



Kostpris 31. december 2020 79.585.044 11.281.565 23.469.383



Opskrivninger 1. januar 2020 9.151.024 0 0



Opskrivninger 31. december 2020 9.151.024 0 0



Ned- og afskrivninger 1. januar 2020 29.773.285 9.278.704 6.776.549



Årets afskrivninger 1.237.661 662.706 4.144.500



Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -204.882 -3.784.414



Ned- og afskrivninger 31. december 2020 31.010.946 9.736.528 7.136.635



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 57.725.122 1.545.037 16.332.748



Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 0 10.650.526



Værdien af danske grunde og bygninger ifølge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2020 udgør kr. 76.453.500.



2020
kr.



2019
kr.



Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver er omkostningsført under
følgende poster:



Af- og nedskrivninger, produktion 1.237.661 1.313.366



Af og nedskrivninger, distribution 4.850.535 3.907.709



6.088.196 5.221.075
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Noter



Moderselskab



2020
kr.



2019
kr.



9 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder



Kostpris 1. januar 2020 4.245.807 4.245.807



Overførsler i årets løb 0 0



Kostpris 31. december 2020 4.245.807 4.245.807



Værdireguleringer 1. januar 2020 40.862.922 39.626.468



Årets resultat 6.047.716 2.808.694



Udbytte -2.000.000 -2.100.000



Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi 0 527.760



Værdireguleringer 31. december 2020 44.910.638 40.862.922



Regnskabsmæssig værdi 31. december 2020 49.156.445 45.108.729



Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 



Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat



Titan Lastvogne A/S Ringsted %100 49.156.445 6.047.716



49.156.445 6.047.716
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Noter



10 Egenkapital



Virksomhedskapitalen specificerer sig således:



Pålydende
værdi



1 A-aktie á kr. 950.000 950.000



1 B-aktie á kr. 609.000 609.000



1 A-aktie á kr. 475.000 475.000



1 B-aktie á kr. 168.300 168.300



1 B-aktie á kr. 161.700 161.700



1 B-aktie á kr. 136.200 136.200



1 B-aktie á kr. 58.500 58.500



5 B-aktier á kr. 12.500 62.500



1 B-aktie á kr. 11.500 11.500



3 B-aktier á kr. 5.000 15.000



60 B-aktier á kr. 2.500 150.000



1 B-aktie á kr. 2.300 2.300



2.800.000



Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.



Koncernens samlede beholdning af egne aktier udgør nominelt kr. 41.300, svarende til 1,5 % af
selskabskapitalen.



Egne aktier udgør:



1 stk. a kr. 11.500



11 stk. a kr. 2.500



1 stk. a kr. 2.300



Koncern Moderselskab



2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



11 Hensættelse til udskudt skat



Materielle anlægsaktiver 12.293.272 11.707.028 0 0



Renteswap 0 -99.554 0 0



Låneomkostninger -9.384 -15.675 0 0



Leasinggæld -207.368 -73.332 0 0



12.076.520 11.518.467 0 0
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12 Langfristede gældsforpligtelser 



Koncern



Gæld



1. januar 2020



Gæld



31. december 2020



Afdrag



næste år



Restgæld



efter 5 år



Gæld til realkreditinstitutter 27.626.958 25.315.222 2.316.443 16.106.001



Leasingforpligtelser 8.298.414 8.439.973 1.928.433 0



Anden gæld 1.592.699 0 0 0



37.518.071 33.755.195 4.244.876 16.106.001



Koncern Moderselskab



2020
kr.



2019
kr.



2020
kr.



2019
kr.



13 Leje- og leasingforpligtelser



Leasingforpligtelser fra operationel



leasing.



Samlede fremtidige leasingydelser:



Inden for et år 1.928.433 2.470.111 0 0



Mellem 1 og 5 år 3.856.866 2.354.388 0 0



5.785.299 4.824.499 0 0



14 Eventualforpligtelser



Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Twincam Holding ApS (Administrationsselskab) og hæfter
solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkomståret 2018.I perioden før
2017, var selskabet sambeskattet med den oprindelige del af koncernen.
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15 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser



Titan Lastvogne A/S har overfor datterselskabet Ejendommen Industrivej 14 Rønne ApS, afgivet
selvskyldnerkaution for dette selskabts gæld til kreditinstitutter. Gælden udgør pr. 31/12 2020 kr. 305.546.



Titan Lastvogne A/S har overfor selskabets Titan A/S, afgivet selvskyldnerkaution kr. 2.000.000 for dette



selskabs gæld til kreditinstitutter. Gælden udgør pr. 31/12 2020 kr. 174.677.



Til sikkerhed for bankgæld, er der stillet ejerpantebrev stort kr. 5.000.000 i ejendommen matr. nr. 6 bt, Taastrup,
Holbæk jorder, bogført værdi kr. 6.000.551.



Til sikkerhed for bankgæld, er der stillet ejerpantebrev stort kr. 22.063.000, i ejendommen matr. nr. 45 ec og nr.
45 FC, Ringsted markjorder, bogført værdi kr. 24.973.424.



Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der givet virksomhedspant, stort kr.



15.000.000, i simple fordringer, lager af råvarer, halvfabrikata og færdigvarer, simple fordringer hidrørende fra
salg af varer og tjenesteydelser samt driftsinventar og materiel. Bogført værdi udgør kr. 50.918.430.



Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter, er der deponeret skadesløsbrev, stort kr.
15.000.000 med pant i matr. nr. 4D Karlstrup By, Karlstrup, bogført værdi kr. 25.622.459.



Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, kr. 22.843.783, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2020 udgør kr. 57.725.122.



Titan Lastvogne A/S har stillet tilbagekøbs garanti overfor VFS Denmark A/S for enkelte lastvognskunder.
Beløbet udgør kr. 40.000.



Titan Lastvogne A/S har foretaget en deponering overfor SKAT vedørende registreringsafgift på i alt kr.
500.000.



Leje og leasingforpligtelser



Koncernen har indgået lejemål med uopsigeligehed i lejemål i Nr. Alslev. Lejemålet er uopsigeligt til 1/1 2027
fra lejers side.



Selskabet hæfter for datterselskabet Titan Lastvogne A/S´s husleje forpligtelser.



16 Nærtstående parter og ejerforhold



Bestemmende indflydelse



Direktør Jens Juel Jeppesen, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted.
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16 Nærtstående parter og ejerforhold (fortsat)



Ejerforhold



Følgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
virksomhedskapitalen:



Juel og Torp Holding ApS, Tranevej 2, 4100 Ringsted



Jens Juel Jeppesen II ApS, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











24



Anvendt regnskabspraksis



Årsrapporten for Titan A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser  for mel-



lemstore virksomheder i regnskabsklasse C.



Den anvendte regnskabspraksis er ens for såvel moderselskabsregnskabet som koncernregnskabet.



Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.



Årsrapporten for 2020 er aflagt i kr.



Generelt om indregning og måling



I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af finan-



sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og



nedskrivninger. 



Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncernen og mo-



derselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.



Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå koncernen og



moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.



Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som be-



skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.



Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv



rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-



læg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb. 



Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges,



og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.



Koncernregnskabet



Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Titan A/S og dattervirksomheder, hvor i Titan A/S direkte eller



indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde har bestemmende indflydelse.



Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men



ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.



Ved konsolideringen foretages eliminering af koncern interne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne



mellemværender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem



konsoliderede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis



Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders dagsværdi af



nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.



Nyerhvervede eller ny stiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller



afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse frem til afståelsestidspunktet.



Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.



Resultatopgørelsen



Regnskabsmæssig afdækning



Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdækning af



dagsværdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgørelsen sammen med de æn-



dringer i dagsværdien af det afdækkede aktiv eller den afdækkede forpligtelse, som kan henføres til den risiko, der er



afdækket.



Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af



forventede fremtidige transaktioner, indregnes på egenkapitalen under overført resultat for så vidt angår den effekti-



ve del af afdækningen. Den ineffektive del indregnes i resultatopgørelsen. Resulterer den afdækkede transaktion i et



aktiv eller en forpligtelse, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i



kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den sikrede transaktion i en indtægt eller en omkost-



ning, overføres det beløb, som er udskudt under egenkapitalen, fra egenkapitalen til resultatopgørelsen i den periode,



hvor den sikrede transaktion indregnes. Beløbet indregnes i samme post som den sikrede transaktion.



Ændring i dagsværdien af finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for afdækning af



nettoinvesteringer i selvstændige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte



i egenkapitalen for så vidt angår den effektive del af sikringen, mens den ineffektive del indregnes i resultatopgørel-



sen.



Nettoomsætning



Nettoomsætningen ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og



risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang. Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med



fradrag af rabatter i forbindelse med salget.



Årets omsætning består af salg af nye og brugte lastvogne, reservedele samt værkstedsarbejder.



Servicekontrakter



Selskabet indgår i stadig større grad servicekontrakter med kunder, der køber nye lastvogne.



Servicekontrakterne er typisk indgået for en flerårig periode.
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Anvendt regnskabspraksis



Kontrakterne har forskellige elementer af forudaftalte priser på omkostninger til service og vedligeholdelse i den



aftalte periode.



Der foretages løbende en økonomisk vurdering af kontrakterne og udfra denne vurdering, periodiseres det



forventlige opnåede resultat af kontrakterne.



Produktionsomkostninger



Produktionsomkostninger omfatter de fremstillings- og fremskaffelsesomkostninger, der afholdes for at opnå årets



nettoomsætning. De producerende virksomheder indregner direkte og indirekte fremstillingsomkostninger, herunder



omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, energiforbrug, vedligeholdelse, leasing samt afskrivnin-



ger på produktionsanlæg, med regulering for ændringer i færdigvarelagre og varer under fremstilling. Handelsvirk-



somhederne indregner vareforbrug og nedskrivninger på varelagre for svind, ukurans og værdiforringelser.



Andre driftsindtægter



Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, her-



under fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Andre driftsomkostninger



Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,



herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.



Distributionsomkostninger



Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i årets løb og til årets



gennemførte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og udstillingsom-



kostninger samt afskrivninger på distributions- og salgsrelaterede aktiver.



Administrationsomkostninger



Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administration af virksomhe-



den, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelse, kontorlokaler og kontoromkostninger samt af-



skrivninger.



Personaleomkostninger



Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social



sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørelser fra offentlige



myndigheder, med undtagelse af lønkompensation som følge af COVID-19. Sidstnævnte indtægtsføres under posten



andre tilgodehavender.



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











27



Anvendt regnskabspraksis



Af- og nedskrivninger



Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.



Værdiregulering af investeringsejendomme



Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder årets ændring i dagsværdien af  investeringsejendomme.



Finansielle indtægter og omkostninger



Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret. Fi-



nansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede



og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering



af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.



Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser



I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders re-



sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.



Skat af årets resultat



Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.



Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af



selskabsskat med skattemyndighederne.



Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-



somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemæs-



sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsættelse af



eget skattemæssigt overskud.



Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med



den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer di-



rekte i egenkapitalen.



Balancen



Materielle anlægsaktiver



Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris



med tillæg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis



Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke på



grunde.



Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet



er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,



komponenter, underleverandører og løn.



Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restværdier:



 Brugstid Restværdi



Produktionsbygninger 50 år kr. 20.000.000  



Produktionsanlæg og maskiner 5-10 år   



Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år   



Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og indvirkningen



på afskrivninger indregnes fremadrettet.



Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter



henholdsvis andre driftsomkostninger.



Investeringsejendomme



Investeringsejendomme udgør investeringer i grunde og bygninger med det formål at opnå afkast af den investerede



kapital i form af løbende driftsafkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.



Investeringsejendomme måles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. købsomkostninger. 



Dagsværdien af investeringsejedomme opgøres ud fra en afkastbaseret model, hvor der tages udgangspunkt i



ejendommens budgetterede driftsafkast for det kommende år. Værdireguleringer af investeringsejendomme



indregnes i resultatopgørelsen.



Leasingkontrakter



Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbundet



med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles ved første indregning til



opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nutidsværdien af de fremtidige lea-



singydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens



lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægs-



aktiver.



Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel



indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.
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Anvendt regnskabspraksis



Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige



lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrørende



operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.



Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser



Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles i moderselskabsregnskabet efter den indre



værdis metode.



Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholdsmæssige an-



del af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealisere-



de koncerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende merværdier og positiv goodwill opgjort efter overtagel-



sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative



goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet



eller bortfaldet.



Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser bindes som



reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige



værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrap-



porten for Titan A/S, bindes ikke på opskrivningsreserven.



Varebeholdninger



Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. 
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Anvendt regnskabspraksis



Nye Lastvogne



Beholdning af nye lastvogne optages til kostpris, som består af anskaffelsespris med tillæg af direkte medgåede



omkostninger til opbygning, maling, klargøring mv.



Brugte lastvogne



Beholdning af brugte lastvogne værdiansættes til anskaffelsespris med tillæg af reparationsudgifter til udsalgspriser



excl. merværdiafgift. I det omfang, at vurderet salgspris for hver lastvogn med fradrag af salgsomkostninger giver et



mindre beløb, nedskrives lastvognen til dette beløb.



Reservedele mv.



Beholdning af reservedele mv. optages til anskaffelsespris beregnet på grundlag af vejede gennemsnitspris eller



nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.



Nedskrivning til nettorealisationsværdi på ukurante reservedele, foretages for reservedele uden salg i året. Sådanne



reservedele nedskrives efter dette princip over en 3 årig periode til kr. 0.



Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling, omfatter kostpris for råvarer, hjælpematerialer,



direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.



Tilgodehavender



Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.



Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et



tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på,



at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.



Periodeafgrænsningsposter



Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterføl-



gende regnskabsår.



Egenkapital



Reserve for opskrivninger



Reserve for opskrivninger i selskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af ejendomme i forhold til kostpris.



Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode



Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter nettoopskrivning af



kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis



Udbytte



Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunk-



tet for vedtagelse på generalforsamlingen.



Hensættelser



Hensættelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende arbejder, omstrukture-



ringer mv. Hensatte forpligtelser indregnes, når koncernen som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller



faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomis-



ke ressourcer.



Selskabsskat og udskudt skat



Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skatteplig-



tige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.



Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og



skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis



afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.



Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil være gæld-



ende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skatte-



satser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres direkte på egenkapitalen.



Gældsforpligtelser



Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-



omkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-



pitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vær-



di indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.



Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obligationslån



svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på lånoptagelsestidspunk-



tet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet.



Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles til



amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.



Periodeafgrænsningsposter



Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrøren-



de indtægter i de efterfølgende år.



T
h
is



 d
o
c
u
m



e
n
t 



h
a
s
 e



s
ig



n
a
tu



r 
A



g
re



e
m



e
n
t-



ID
: 



6
a
6
6
8
a
0
0
H



R
x
2
4
1
8
6
1



1
9



9











32



Anvendt regnskabspraksis



Omregning af fremmed valuta



Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,



der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finan-



siel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes urealiserede værdire-



guleringer direkte på egenkapitalen i dagsværdireserven.



Afledte finansielle instrumenter



Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til dagsværdi.



Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter indgår i andre tilgodehavender, henholdsvis



anden gæld.



Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sik-



ring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gæld og under egenkapitalen i dags-



værdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som



tidligere er indregnet under egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den



fremtidige transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til



resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.



Pengestrømsopgørelse



Der er ikke udarbejdet pengestrømsopgørelse for Titan A/S, idet selskabets pengestrømme er indeholdt i



pengestrømsopgørelsen for Twincam Holding ApS.



Hoved- og nøgletalsoversigt



Forklaring af nøgletal.



Bruttomargin
Bruttoresultat x 100



Nettoomsætning



Overskudsgrad
Resultat før finansielle poster x 100



Nettoomsætning



Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100



Gennemsnitlige aktiver



Soliditetsgrad
Egenkapital ultimo x 100



Samlede aktiver ultimo



Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100



Gennemsnitlig egenkapital
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  hashsumD b2482b06wKZ241861199/SHA512/079F83004247924F75BE1A16529A45A528B9048F3E09BFB9751B50B8C6A28C2EB3414A913DA2DCA855CCF7ABF40C44652EE10A84EEE9C792D150A57F8122CEAE
  hashsumE 6a668a00HRx241861199/SHA512/3A83356E92FA1AA1CA31B02F963FF32C07581BE7B1D0929204D3D603F76FE7C7AABD8B5B86C239D84EE6B202FCA99DD5B5D647BB8525BE5D8BA959C632977EC7
  TimeStamp MjAyMS0wMy0xMCAxNDoxMDoyMiswMTAw




  
 
 
 
 
 
 mCqYcvvYqZEPx+j7VJU14q9EAzTts3aLUrDrZzcGIxs=


 
UesVv9xI7qUtFaoR1NsfucMBLnTzC/mj4JrtpjHZlu7H879qyFjNCTiNdYqu4ZHkqWFN3cXeQtmq
3J/vW3TPoobALAxGvh3kdrO8FrLSUJwfR2avnYni8qEEILIosZS2lH7Hxgv8XMBNEyxTgoeKy2ah
saNjiIwseiQoSKJV2yaPLcPj45Gim6+MiBy4SnUm9Lb9XKpUiGrAEG6TwkQLc5Q91ghCvita+pWC
zOMmldmEYu0TLxc9XNPeyQEQNkcxEr6X3n4VJ6csw29GSjKQNGLuvXq5ErkuhJGFAnjwSeCoyK12
OgiCimk0u77OcP8xOsw59F/YGZMDo6b3qhQMbg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS43MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC40NQ==
  challenge -7043320146846638504
  hashsumB ec420f68tyx241861199/SHA512/D3069333639432B3FAD87EE03E3F3D9582833D255AA0CD019F0EEA4583075AD5119508C0B27FAAC850CF6D6C25B9ECD2A9844739B44FAB764370ADFD229ED012
  hashsumC a06c8cbfJYQ241861199/SHA512/009C1AB243A5BCEFF164AA9EC493FE4581BD9F016D0312DD2587E7D38099119246647B096019C7874823B970A72D1F021CF2AD772F0AFADE38FDFEB8C88F6963
  hashsumD 158e49f0rWT241861199/SHA512/E5009B63940DDF1F3DF5AB972F03D7573BCBC7627B2794B4931E9AA517421FEA623B71D16DBC6828D55A9257D10F8F60D303F691F2D34F1A249942469849C1C3
  hashsumE 6a668a00HRx241861199/SHA512/3A83356E92FA1AA1CA31B02F963FF32C07581BE7B1D0929204D3D603F76FE7C7AABD8B5B86C239D84EE6B202FCA99DD5B5D647BB8525BE5D8BA959C632977EC7
  hashsumF 91ccc14cRWH241861199/SHA512/B81CA776215BD3C5B2B11D898F7EE7A84BE7CCF8678C37D63A2FF5422E487E9CD326F7B32C9E301DA2A874617CE43B0251408FC2C12F43B9638BDED0E51D43BC
  TimeStamp MjAyMS0wMy0wOSAxNToyNjo1MyswMTAw




  
 
 
 
 
 
 acJ/JeZhCPqADQAimCEALqvFEPUpUB2MnAPFEN0cdEY=


 
JzsLfbAZhvSajwKZwzeTWHbS0QKAs3zxFRn1upzQoCKRbjzxff0kAAtOBmArt4vB+YDCpZ0SxbCW
SF5D0Vpca9LauOZ1/AfvOdvzM7xbCV1CYeqLyZTMCkIDjAtG9xrTKKGpZLF4K7SWLcCFcNd+W0i/
uI/BQEmyYzQ7PWr9fzII3C+Kxxed3EW2y+3kR54wijYTE2WTrczvPH8ifSAOV+EAXgpGfj7e6I7h
7jnk8FjgJkqew/8Hapdn4Dj9dz/cDC/Amxtg7wkX0Yu6Wai/m26szXodgBq2dC9f5eukiZapTjtc
cbYs/vHpJFGn+2YMKwC6rm09bJKPVjPu/TzzMA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg5LjAuNDM4OS43MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84OS4wLjc3NC40NQ==
  challenge -7011069523288833015
  hashsumB c78d3208SzT241861199/SHA512/CEC97779FC6F943035C4124A082F934A812344DB10CC2D23AA39E9C16A8B9B59155604759D0047544107F308A2FCC73A1572A4DC118FBA500DBB5D669F8EA5A1
  hashsumC a06c8cbfJYQ241861199/SHA512/009C1AB243A5BCEFF164AA9EC493FE4581BD9F016D0312DD2587E7D38099119246647B096019C7874823B970A72D1F021CF2AD772F0AFADE38FDFEB8C88F6963
  hashsumD b2482b06wKZ241861199/SHA512/079F83004247924F75BE1A16529A45A528B9048F3E09BFB9751B50B8C6A28C2EB3414A913DA2DCA855CCF7ABF40C44652EE10A84EEE9C792D150A57F8122CEAE
  hashsumE 6a668a00HRx241861199/SHA512/3A83356E92FA1AA1CA31B02F963FF32C07581BE7B1D0929204D3D603F76FE7C7AABD8B5B86C239D84EE6B202FCA99DD5B5D647BB8525BE5D8BA959C632977EC7
  TimeStamp MjAyMS0wMy0xMSAwOTo0MjoyNCswMTAw




  
 
 
 
 
 
 v/QtLdoZZwnlps0LpRK4gum/XDQHQ+dwYp24ghklMnQ=


 
d8H/4G3vyHn21h2Fob9Zop33SRZ6aZtjf57RSVSfm1xaiAIve1sBCHSqXinV2CBgvaX0QS3UqH0U
u7ao6zwTwH/wN8q2d4u/Fs7Ite3/GoIUxw52Lti3HueY2tkOjRE3OV7cn2vc13pqMWytP63rH7wV
IP6GVg6twhvop6fA0BbtSUUWqBIa0Ctrl0UVmOM01lvobSq6wFE88RHk4UjPBClfD26TsXVmh/jE
BmNv1GFbi2VoVmoTOCzRqoUl5f8vAB1GRFpS0bzUACNLh7KFqXxrWh9GnnEdIeOipZr/ZumIkMmp
he+AR3hm1iAmwTt4xfFgD3dnf01tRHo2UN5gYg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IE1hciAxMSAxMzo1NDo1MCBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumF OTFjY2MxNGNSV0gyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0I4MUNBNzc2MjE1QkQzQzVCMkIxMUQ4OThGN0VFN0E4NEJFN0NDRjg2NzhDMzdENjNBMkZGNTQyMkU0ODdFOUNEMzI2RjdCMzJDOUUzMDFEQTJBODc0NjE3Q0U0M0IwMjUxNDA4RkMyQzEyRjQzQjk2MzhCREVEMEU1MUQ0M0JD
  hashsumE NmE2NjhhMDBIUngyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzNBODMzNTZFOTJGQTFBQTFDQTMxQjAyRjk2M0ZGMzJDMDc1ODFCRTdCMUQwOTI5MjA0RDNENjAzRjc2RkU3QzdBQUJEOEI1Qjg2QzIzOUQ4NEVFNkIyMDJGQ0E5OURENUI1RDY0N0JCODUyNUJFNUQ4QkE5NTlDNjMyOTc3RUM3
  hashsumD MTU4ZTQ5ZjByV1QyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0U1MDA5QjYzOTQwRERGMUYzREY1QUI5NzJGMDNENzU3M0JDQkM3NjI3QjI3OTRCNDkzMUU5QUE1MTc0MjFGRUE2MjNCNzFEMTZEQkM2ODI4RDU1QTkyNTdEMTBGOEY2MEQzMDNGNjkxRjJEMzRGMUEyNDk5NDI0Njk4NDlDMUMz
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC YTA2YzhjYmZKWVEyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzAwOUMxQUIyNDNBNUJDRUZGMTY0QUE5RUM0OTNGRTQ1ODFCRDlGMDE2RDAzMTJERDI1ODdFN0QzODA5OTExOTI0NjY0N0IwOTYwMTlDNzg3NDgyM0I5NzBBNzJEMUYwMjFDRjJBRDc3MkYwQUZBREUzOEZERkVCOEM4OEY2OTYz
  challenge NTkzNzc2OTgzMjk1NTk3NTAz
  hashsumB ZWM0MjBmNjh0eXgyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0QzMDY5MzMzNjM5NDMyQjNGQUQ4N0VFMDNFM0YzRDk1ODI4MzNEMjU1QUEwQ0QwMTlGMEVFQTQ1ODMwNzVBRDUxMTk1MDhDMEIyN0ZBQUM4NTBDRjZENkMyNUI5RUNEMkE5ODQ0NzM5QjQ0RkFCNzY0MzcwQURGRDIyOUVEMDEy




  
 
 
 
 
 
 cYulTik7SVNw/1BsRQO8CtooO+KR3+ggY0KCGAplDnY=


 
IMiVJY2GF5bvq9tHmcikcUFVePWEZfovsfSYDWpN4H3RwUJD1oOTG43SnocNn5Z6NXIUGI1JnHqP
hNaFZx+4VIo442PmquxkMPb5bN+bRCM2vPhZnoa4ulYFedbRIeU3ViY0oVm6Hh4Jjdq75rHJLocv
6cmFeiPUEQUUb5exjUv10EyoR0iOA1yt6jqAeOUdoEAjvpDwa+V4rOFBPXkMnDrW31KDvEFzaNup
ML3o51JiprpRCqlTKoug69YKDm5y+cpNBFNZNDXh3AFL/nFftzH7nm1A/W4fOts2L84WzfBWpd34
XOSYCKqBL6NVtjQq2QPR7p6WBB/rhp0Gj3KEkA==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAxMiBSMg==
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  openoces_opensign_layout_size_height NzQ5
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IE1hciAxMSAwOTo1MTozNCBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumF OTFjY2MxNGNSV0gyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0I4MUNBNzc2MjE1QkQzQzVCMkIxMUQ4OThGN0VFN0E4NEJFN0NDRjg2NzhDMzdENjNBMkZGNTQyMkU0ODdFOUNEMzI2RjdCMzJDOUUzMDFEQTJBODc0NjE3Q0U0M0IwMjUxNDA4RkMyQzEyRjQzQjk2MzhCREVEMEU1MUQ0M0JD
  hashsumE NmE2NjhhMDBIUngyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzNBODMzNTZFOTJGQTFBQTFDQTMxQjAyRjk2M0ZGMzJDMDc1ODFCRTdCMUQwOTI5MjA0RDNENjAzRjc2RkU3QzdBQUJEOEI1Qjg2QzIzOUQ4NEVFNkIyMDJGQ0E5OURENUI1RDY0N0JCODUyNUJFNUQ4QkE5NTlDNjMyOTc3RUM3
  hashsumD MTU4ZTQ5ZjByV1QyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0U1MDA5QjYzOTQwRERGMUYzREY1QUI5NzJGMDNENzU3M0JDQkM3NjI3QjI3OTRCNDkzMUU5QUE1MTc0MjFGRUE2MjNCNzFEMTZEQkM2ODI4RDU1QTkyNTdEMTBGOEY2MEQzMDNGNjkxRjJEMzRGMUEyNDk5NDI0Njk4NDlDMUMz
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  hashsumC YTA2YzhjYmZKWVEyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzAwOUMxQUIyNDNBNUJDRUZGMTY0QUE5RUM0OTNGRTQ1ODFCRDlGMDE2RDAzMTJERDI1ODdFN0QzODA5OTExOTI0NjY0N0IwOTYwMTlDNzg3NDgyM0I5NzBBNzJEMUYwMjFDRjJBRDc3MkYwQUZBREUzOEZERkVCOEM4OEY2OTYz
  challenge LTIzMzY4NzY1OTg2NDMxNzM4OTk=
  hashsumB ZWM0MjBmNjh0eXgyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyL0QzMDY5MzMzNjM5NDMyQjNGQUQ4N0VFMDNFM0YzRDk1ODI4MzNEMjU1QUEwQ0QwMTlGMEVFQTQ1ODMwNzVBRDUxMTk1MDhDMEIyN0ZBQUM4NTBDRjZENkMyNUI5RUNEMkE5ODQ0NzM5QjQ0RkFCNzY0MzcwQURGRDIyOUVEMDEy




  
 
 
 
 
 
 XsOOz6WBWulBK0xfGsWZJeIDWGqqKSzdHFXN4DbOy/w=


 
R/ohRjTmhC/TSbjCdp0GYdvjz/LfV/G1JO2wF6wveLN1eoyvOMx4a4VJhLmTO6RPi5VfZ3nL6pJ9
xsSR0Zh2hsyQRhxQ4yLqypQOyB7jRxUS3p6NT6+a9Cyp5maby9tthpLR8idbZAGJA1lqF02dAmzr
tVYUSaTIl11eCcSXlMK7y7k3+tWeNW0G420HYjn43eaO6xQWmiipxzjWlKIHFgOE4VIIN6E9BODp
rHurx5acwHGINPFDPw9c5nEqTprQOzd6pWSzw00RbysTwXMXVPJDLTw1EpP9Rq4rDUK9sWK8Ihrq
F/CuhsNoDwmkYY6i04cgAeXWmrwV9JfSihBBrQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height ODMy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge LTczODkwNTYxMDc0ODE0NDQ3NDQ=
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time V2VkIE1hciAxMCAwNzoxMjowNyBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumC NmE2NjhhMDBIUngyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzNBODMzNTZFOTJGQTFBQTFDQTMxQjAyRjk2M0ZGMzJDMDc1ODFCRTdCMUQwOTI5MjA0RDNENjAzRjc2RkU3QzdBQUJEOEI1Qjg2QzIzOUQ4NEVFNkIyMDJGQ0E5OURENUI1RDY0N0JCODUyNUJFNUQ4QkE5NTlDNjMyOTc3RUM3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YTA2YzhjYmZKWVEyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzAwOUMxQUIyNDNBNUJDRUZGMTY0QUE5RUM0OTNGRTQ1ODFCRDlGMDE2RDAzMTJERDI1ODdFN0QzODA5OTExOTI0NjY0N0IwOTYwMTlDNzg3NDgyM0I5NzBBNzJEMUYwMjFDRjJBRDc3MkYwQUZBREUzOEZERkVCOEM4OEY2OTYz




  
 
 
 
 
 
 yAPqIVtswOX3IOavl/sEIFB5JFussDf5EYNP4UE45Xg=


 
WnMj7vFw/BX5s6e1WZNMBufu+oukYy0/h1kUkVY6if9G7sNy2US4fJEBscnvqa+KWHryINhnizTV
+dwI/GyuWzDNHlcVk6QuGaX+3ttbCESw45USl3E9H1ODzXCAigfR0i7fyTb7RwnjU8aCSNVruMi+
1WbY7B76lcwpAnPJVnV48LWYFpf1euWFKFiQkap/CfcDHmkxQ2Pj19XO2SVyWWsCoItwbxmkiUt3
WKW/bIlfWG4gw8vY8+420lPXMIbhjZe1BheiS49ID8WyIsEVmruKB9TOE0PuiL6Tp7a5WOIQiKT8
B1unu6J8njelNd5UL2bqNXu437b0GgLEYrT5nA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  host WlhOcFoyNWhkSFZ5SUVSTElFRndVdz09
  openoces_opensign_layout_size_height ODMy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyAxMA==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  challenge NzYxNDUyMjQxMTM0ODQzMDE0OQ==
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IE1hciAxMSAxNDo0MTo1MiBDRVQgMjAyMQ==
  hashsumC NmE2NjhhMDBIUngyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzNBODMzNTZFOTJGQTFBQTFDQTMxQjAyRjk2M0ZGMzJDMDc1ODFCRTdCMUQwOTI5MjA0RDNENjAzRjc2RkU3QzdBQUJEOEI1Qjg2QzIzOUQ4NEVFNkIyMDJGQ0E5OURENUI1RDY0N0JCODUyNUJFNUQ4QkE5NTlDNjMyOTc3RUM3
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  hashsumB YTA2YzhjYmZKWVEyNDE4NjExOTkvU0hBNTEyLzAwOUMxQUIyNDNBNUJDRUZGMTY0QUE5RUM0OTNGRTQ1ODFCRDlGMDE2RDAzMTJERDI1ODdFN0QzODA5OTExOTI0NjY0N0IwOTYwMTlDNzg3NDgyM0I5NzBBNzJEMUYwMjFDRjJBRDc3MkYwQUZBREUzOEZERkVCOEM4OEY2OTYz




  
 
 
 
 
 
 GcD+hUi//9KjjNGBBfKvGtiNLFnslTnwHHoZ/u+UiBQ=


 
gyMIMi4nEsvpd/LF9n4/JDxxP3C4zPSGxCU1KNWMWO5FjvD/lfcpy3+b/ZlUz9Oi1ssLaCrBCiTD
miBSt1w+84sP9WJO0WAOrTxdHbVtHJ0MgwWirKkzgqa9Vy0plFP3wKtxHSbLOLcuD1BTrVaJU977
rHKkAZp8YAK18lLvBhbXdueBR84d1cvaFziRi1WgiFh+EpJO0hbjAWKorEOB7Uz5Qa9gsDprtdJm
1xJURrF64GCjXiW20vAMGl8AyBujVBsWyHSr7ImfuTkHRFVO4lvUe5xdIBJPhAmcDwkvgLpgRtuG
ndBAZsNZEgkb6mCq2ICNePOMb2ifOXBveMS+1w==

 
 
  
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvODguMC40MzI0LjE5MCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 5949258587550023857
  hashsumB c78d3208SzT241861199/SHA512/CEC97779FC6F943035C4124A082F934A812344DB10CC2D23AA39E9C16A8B9B59155604759D0047544107F308A2FCC73A1572A4DC118FBA500DBB5D669F8EA5A1
  hashsumC a06c8cbfJYQ241861199/SHA512/009C1AB243A5BCEFF164AA9EC493FE4581BD9F016D0312DD2587E7D38099119246647B096019C7874823B970A72D1F021CF2AD772F0AFADE38FDFEB8C88F6963
  hashsumD b2482b06wKZ241861199/SHA512/079F83004247924F75BE1A16529A45A528B9048F3E09BFB9751B50B8C6A28C2EB3414A913DA2DCA855CCF7ABF40C44652EE10A84EEE9C792D150A57F8122CEAE
  hashsumE 6a668a00HRx241861199/SHA512/3A83356E92FA1AA1CA31B02F963FF32C07581BE7B1D0929204D3D603F76FE7C7AABD8B5B86C239D84EE6B202FCA99DD5B5D647BB8525BE5D8BA959C632977EC7
  TimeStamp MjAyMS0wMy0wOSAxODowNDo1NiswMTAw
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