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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Titan A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Koncernregnskabet og arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og koncernens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets og koncernens

aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringsted, den 14. april 2016

Direktion

Jens Juel Jeppesen

Bestyrelse

Steen Hvidt Erik Wiirtz Knudsen Anders Mikkelsen
formand

Seren Petersen Hans Bruun Petersen Jens Juel Jeppesen



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Titan A/S
Pategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Titan A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selska-
bet. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og et arsregnskabet pa grundlag af vores revi-
sion. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen
for at opnd hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og et arsregnskabet er uden vasentlig fejlinforma-
tion.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbej-
delse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af kon-
cernregnskabet og et &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ringsted, den 14. april 2016
ECOVIS Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen Kurt Biilow

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

Koncernregnskab

Generalforsamling

Titan A/S
Tranevej 2
4100 Ringsted

CVR-nr.: 336474 17
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Ringsted

Steen Hvidt, formand
Erik Wiirtz Knudsen
Anders Mikkelsen
Soren Petersen

Hans Bruun Petersen
Jens Juel Jeppesen

Jens Juel Jeppesen

ECOVIS Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted

Ladefoged
Mgllegade 7
4100 Ringsted

Danske Bank
Torvet 6
4100 Ringsted

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Jens Juel Jeppesen
A/S. Af hensyn til mindretalsaktionzrer i Titan A/S, er der tillige udarbejdet
koncernregnskab for Titan A/S.

Ordinzr generalforsamling afholdes 26. april 2016, pa selskabets adresse .



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsatning
Bruttoresultat

Resultat for finansielle poster
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital
Nogletal
Bruttomargin
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital
Aktiekurs til indre vaerdi

Koncern

2015 2014 2013 2012 2011

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
212.571 205.388 195.123 187.504 203.400
40.161 37.209 37.904 34.491 38.138
5.072 2.484 3.085 744 3.785
-2.145 -2.205 -2.423 -2.148 -2.248
2.201 572 805 -1.121 1.122
129.007 130.437 122.080 120.949 131.613
37.290 35.047 34.048 33.734 36.377
18,9% 18,1% 19,4% 18,4% 18,8%
3,9% 2,0% 2,5% 0,6% 3,0%
28,9% 26,9% 27,9% 27,9% 27,6%
6,1% 1,7% 2,4% -3,2% 3,2%
1.277 1.197 1.194 1.151 1.196

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning
Hovedaktivitet

Koncernen driver virksomhed med forhandling og service af Volvo lastvogne og service af Renault lastvogne i
Ringsted, Solred, Holbak, Nr. Alslev samt Renne. Titan A/S er moderselskab for felgende dattervirksomheder:
Titan Lastvogne A/S, og Ejendommen Industrivej 14, Renne ApS.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pd DKK 2.201.424, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pA DKK 37.290.230.

Aret der gik og opfelgning p4 sidste ars forventede udvikling

Resultatet for 2015 mé betragtes som tilfredsstillende, da det folger det budgetterede. Udviklingen er fortsat
positiv.

Seerlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Driftrisici

Titan A/S har udarbejdet en samlet stategi, hvor det er en overordnet malsatning, at virksomhedens aktivitet til
enhver tid mindst muligt belaster medarbejdere, brugere af produkterne og omgivelserne, hvad angar sikkerhed,
sundhed og forurening.

Markedsrisici

Generelt er autobranchen meget afhengig af den samfunds- og privatekonomiske udvikling i Danmark.

Valutarisici

Selskabet er ikke pavirket af valutarisici.

Renterisici

Selskabets renteberende gaeld udger 35% af de kortfristede geeldsforpligtelser. Selskabet har delvist valgt at
afdaekke den.

Kreditrisici

Selskabet har sikret sig tilstreekkelig finansiering til at kunne opfylde sine forventninger for fremtiden.
Strategi og malszetninger

Malszetninger og forventninger for det kommende ar

Selskabet forventer igen et positivt resultat, men pa et noget hojere niveau end i 2015.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i &rsrapporten.



Ledelsesberetning

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 2015 er ikke pavirket af usedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.

Pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjzelpning af skader
Selskabet legger vagt pad miljeforhold og arbejder lebende pd at sikre optimale arbejdsbetingelser for
verkstedsmedarbejdere m.v., og pa at minimere den miljomassige pavirkning af omgivelserne.

Vidensressourcer

For at selskabet til stadighed kan levere den hgjeste grad af service, samt at selskabet til stadighed kan fastholde
sin markedsandel, er det afgerende, at selskabet kan rekruttere og fastholde medarbejdere med et hgjt fagligt
niveau. Det er selskabets malsatning, at virksomheden har den hejeste grad af viden og faglig anciennitet pa alle
vasentlige omrader, saledes at man ikke er ath@ngige af enkelte noglenedarbejderes tilstedeverelse.

Koncernforhold

Der er ikke udarbejdet pengestromsopgerelse for selskabet. Selskabet indgér i en samlet pengestromsopgerelse
for moderselskabet Jens Juel Jeppesen A/S.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomszetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinzer primaer drift

Andre driftsindtagter

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfort Resultat

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
212.571.109 205.388.312 0 0
-172.409.743 -168.179.593 0 0
40.161.366 37.208.719 0 0
-26.061.348 -25.227.076 0 0
-10.244.845 -10.282.540 -43.948 -65.175
3.855.173 1.699.103 -43.948 -65.175
1.216.656 784.666 0 37.500
5.071.829 2.483.769 -43.948 -27.675
0 0 2.177.159 486.233
657.490 1.171.003 191.932 264.528
-2.802.099 -3.376.498 -116.265 -123.576
2.927.220 278.274 2.208.878 599.510
-725.796 293.483 -7.454 -27.753
2.201.424 571.757 2.201.424 571.757

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014

DKK DKK DKK DKK
2.000.000 0 2.000.000 0
201.424 571.757 201.424 571.757
2.201.424 571.757 2.201.424 571.757

&Fa



Balance 31. december

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
Aktiver
Grunde og bygninger 69.494.474 70.360.656 0 0
Produktionsanleg og maskiner 1.449.375 1.373.290 0 0
Andre anleg, driftsmateriel og inven-
tar 3.530.697 3.284.905 0 0
Materielle anlaegsaktiver 6 74.474.546 75.018.851 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomhe:
der 0 0 34.980.416 31.958.045
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 9 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 9 34.980.416 31.958.045
Anlzegsaktiver i alt 74.474.546 75.018.860 34.980.416 31.958.045
Faerdigvarer og handelsvarer 31.710.201 27.507.719 0 0
Varebeholdninger 31.710.201 27.507.719 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 15.843.727 18.771.025 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 696.393 4.675.217 7.510.324 7.754.130
Andre tilgodehavender 6.135.347 4.271.188 0 0
Tilgodehavender 22.675.467 27.717.430 7.510.324 7.754.130
Likvide beholdninger 146.956 192.741 0 0
Omszetningsaktiver i alt 54.532.624 55.417.890 7.510.324 7.754.130
Aktiver i alt 129.007.170 130.436.750 42.490.740 39.712.175
&a



Balance 31. december

Passiver

Selskabskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve datterselskabsaktier
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geald til realkreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld

Kreditinstitutter
Leveranderer af varer og
tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede geldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Medarbejderforhold

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter m.v.

Nertstdende parter og ejerforhold

Koncern Moderselskab
Note 2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
3.300.000 3.300.000 3.300.000 3.300.000
12.582.592 12.582.592 0 0
0 0 28.950.806 26.773.647
19.407.638 19.164.232 3.039.423 4.973.178
2.000.000 0 2.000.000 0
8 37.290.230 35.046.824 37.290.229 35.046.825
7.760.088 7.068.806 0 0
7.760.088 7.068.806 0 0
27.585.451 29.244.959 0 0
9 27.585.451 29.244.959 0 0
9 1.633.958 1.609.333 0 0
21.701.959 23.956.892 1.849.286 1.979.567
20.100.307 19.799.671 0 0
69.179 77.911 3.266.133 2.608.049
220.807 46.150 35.092 27.734
12.645.191 13.586.204 50.000 50.000
56.371.401 59.076.161 5.200.511 4.665.350
83.956.852 88.321.120 5.200.511 4.665.350
129.007.170 130.436.750 42.490.740 39.712.175
1
10
11
12
&Fa



Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
1  Medarbejderforhold
Lenninger 42.683.380 40.873.246 0 0
Pensioner og social sikring 5.489.992 5.437.005 0 0
Andre personaleomkostninger 99.196 84.239 0 0
48.272.568 46.394.490 0 0
Lenninger, pensioner og social sikring
og andre personaleomkostninger er
omkostningsfert under folgende
poster:
Produktionsomkostninger 24.743.463 23.629.272 0 0
Distributionsomkostninger 17.574.706 16.968.716 0 0
Administrationsomkostninger 5.954.399 5.796.502 0 0
48.272.568 46.394.490 0 0
Heraf udger vederlag til:
Direktion og bestyrelse 2.102.408 2.206.232 0 0
Bestyrelse 524.627 455.000 0 0
2.627.035 2.661.232 0 0
Gennemsnitligt antal beskeftigede
medarbejdere 108 110 0 0

2 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder 2.177.159 486.233
2.177.159 486.233
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK

3 Finansielle indtaegter

Indtaegter fra vardipapirer, der er

anlagsaktiver 0 536.405 0 0
Renteindtegter fra tilknyttede
virksomheder 347.888 288.406 191.932 264.528
Andre finansielle indtegter 309.602 346.192 0 0
657.490 1.171.003 191.932 264.528
&a



Noter til arsrapporten

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
DKK DKK DKK DKK
4  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede
virksomheder 322915 230.459 0 0
Andre finansielle omkostninger 2.479.184 2.988.086 116.265 123.576
Dagsvardireguleringer af finansielle
instrumenter 0 157.953 0 0
2.802.099 3.376.498 116.265 123.576
5  Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 84.648 -399.815 7.454 27.734
Arets udskudte skat 620.340 40.539 0 0
Regulering af udskudt skat tidligere &r 20.808 65.793 0 19
725.796 -293.483 7.454 27.753

6  Materielle anlegsaktiver

Koncern
Andre anlzg,
Grunde og byg- Produktionsan- driftsmateriel
ninger laeg og maskiner  og inventar
Kostpris 1. januar 2015 85.846.925 12.974.927 7.793.758
Tilgang i arets lob 400.000 586.577 3.074.183
Afgang i arets lob 0 0 -3.096.019
Kostpris 31. december 2015 86.246.925 13.561.504 7.771.922
Opskrivninger 1. januar 2015 9.151.024 0 0
Opskrivninger 31. december 2015 9.151.024 0 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 2015 24.637.292 11.601.637 4.558.853
Arets afskrivninger 1.266.183 510.492 1.050.409
Arets af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 0 -1.368.037
Ned- og afskrivninger 31. december 2015 25.903.475 12.112.129 4.241.225
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 69.494.474 1.449.375 3.530.697

Veardien af danske grunde og bygninger ifolge offentlig vurdering pr. 1/1 2015 udger DKK 73.900.000.



Noter til arsrapporten

6

Materielle anlzegsaktiver (Fortsat)

14

Koncern

2015 2014

DKK DKK
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver er omkostningsfert under
folgende poster:
Af- og nedskrivninger, produktion 1.266.185 1.300.283
Af og nedskrivninger, distribution 1.383.853 1.360.702

2.650.038 2.660.985
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 3.845.807 3.845.807
Tilgang i arets lob 400.000 0
Kostpris 31. december 2015 4.245.807 3.845.807
Veardireguleringer 1. januar 2015 28.112.238 26.897.853
Arets resultat 2.177.159 486.233
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvardi 388.465 0
Ovrige egenkapitalbevagelser, netto 56.747 728.152
Verdireguleringer 31. december 2015 30.734.609 28.112.238
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 34.980.416 31.958.045
Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Egenkapital  Arets resultat
Titan Lastvogne A/S Ringsted 34.980.416 2.177.159

34.980.416 2.177.159

&a



Noter til arsrapporten
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Egenkapital

Koncern

Egenkapital 1. januar 2015
Renteswap

Kob egne aktier

Arets resultat

Foresléet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2015
Renteswap

Kob af egne kapitalandele
Overforsler, reserver
Arets resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital 31. december 2015

Foreslaet ud-

15

Reserve for bytte for
Selskabs- opskriv- Overfort regnskabs-
kapital ninger resultat aret [ alt
3.300.000 12.582.592  19.164.233 0 35.046.825
0 0 388.466 0 388.466
0 0 -346.485 0 -346.485
0 0 2.201.424 2.000.000  4.201.424
0 0  -2.000.000 0 -2.000.000
3.300.000 12.582.592  19.407.638 2.000.000 37.290.230
Foreslaet ud-
Reserve bytte for
Selskabs-  datterselskab ~ Overfort regnskabs-
kapital saktier resultat aret I alt

3.300.000 26.773.647 4.973.178 0 35.046.825
0 0 388.465 0 388.465
0 0 -346.485 0 -346.485
0 2.177.159  -2.177.159 0 0
0 0 2.201.424 2.000.000  4.201.424
0 0 -2.000.000 0 -2.000.000
3.300.000 28.950.806 3.039.423 2.000.000 37.290.229

&a
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Noter til arsrapporten
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10

Egenkapital (Fortsat)

Selskabskapitalen bestér af 2 A-aktier a'nominelt dk 1.425.000. Ingen A-aktier er tillagt serlige rettigheder.
Selskabskapitalen bestar endvidere af B-aktier a'nominelt dk. 1.875.000.

Aktiekapitalen bestér af folgende aktier:

1 stk. a'kr. 950.000 950.000
1 stk. a'kr. 609.000 609.000
1 stk. a'kr. 475.000 475.000
1 stk. a'kr. 168.300 168.300
1 stk. a’kr. 161.700 161.700
1 stk. a’kr. 136.200 136.200
1 stk. a’kr. 58.500 58.500
1 stk. a'kr. 25.000 (heraf er 1 stk. egne aktier) 25.000
14 stk. a'kr. 12.500 (heraf er 5 stk. egne aktier) 175.000
I stk. a'kr. 11.500 (heraf er 1 stk. egne aktier) 11.500
1 stk. a'kr. 9.500 9.500
I stk. a’kr. 7.500 (heraf er 1 stk. egne aktier) 7.500
17 stk. a’kr. 5.000 (heraf er 14 stk. egne aktier) 85.000
169 stk. a’kr. 2.500 (heraf er 79 stk. egne aktier) 422.500
I stk. a’kr. 2.300 (herafer 1 stk. egne aktier) 2.300
2 stk. a’kr. 1.500 (heraf er 2 stk. egne aktier) 3.000
3.300.000

Der har ikke veeret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Koncernens samlede beholdning af egne aktier udger nominelt kr. 379.300, svarende til 11,5% af
selskabskapitalen.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Gezld
Koncern Geld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2015 2015 naste ar efter 5 ar
Geld til realkreditinstitutter 29.244.959 27.585.451 1.633.958 20.914.365
29.244.959 27.585.451 1.633.958 20.914.365

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Titan Lastvogne A/S har, overfor selskabet Titan A/S, afgivet selvskyldnerkaution for dette selskabs gald til
kreditinstitutter. Gaelden udger 31/12 2015 kr. 1.849.286.

Titan Lastvogne A/S har, overfor datterselskabet Ejendommen Industrivej 14 Renne ApS, afgivet
selvskyldnerkaution for Titan Lastvognes A/S's geeld til kreditinstitutter. Gaelden udger 31/12 2015 kr. 217.286.

Moderselskabet Titan A/S har afgivet tilbagetredelseserklaring, kr. 5.500.000, til fordel for bankgeld i Titan
Lastvogne A/S.

Til sikkerhed for bankgeld er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 5.000.000 i ejendommen matr. nr. 6 bt, Taastrup
Holbzk jorder, bogfort vardi kr. 6.867.056.
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Noter til arsrapporten

10 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser (Fortsat)

11

12

Til sikkerhed for bankgald, er der stillet ejerpantebrev, stort kr. 22.063.000, i ejendommen matr. nr. 45 ec,
Ringsted Markjorder, bogfert vaerdi kr. 27.005.313.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter er der deponeret skadeslesbrev, stort kr.
15.000.000 med pant i matr. nr. 4 D Karlstrup By, Karlstrup. bogfort verdi kr. 26.224.983.

Til sikkerhed for koncernens engagement med kreditinstitutter er der givet virksomhedspant, stort kr.
15.000.000, i simple fordringer, lager af ravarer, halvfabrikata og fardigvarer samt i fabriksnye keretgjer,
driftsinventar og -materiel. Bogfort veerdi udger kr. 53.106.000.

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, kr. 25.634.835, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige verdi pr. 31/12 2015 udger kr. 61.450.950.

Finansielle Instrumenter

Selskabet har indgdet renteterminsforretning med koncernens kreditinstitutter, med en samlet ramme pa 13,9
mio. kr. Forretningerne er indgéet i danske kr. Markedsveardien udger pr. 31/12 2015 kr. 2.349.506, og er fort i
balancen under kortfristet geld.

Leje og leasingforpligtelser

Koncernen har indgéet lejemél med uopsigeligehed i lejemal i Nr. Alslev. Lejemélet er uopsigeligt til 1/1 2027
fra lejers side.

Selskabet har indgéet leasingforpligtelser pa i alt kr. 2.676.780. Forpligtelsen forfalder séledes:

12016 forfalder kr. 508.644
12017 forfalder kr. 508.644
1 2018 forfalder kr. 508.644
12019 forfalder kr. 508.644
12020 forfalder kr. 354.912
12021 forfalder kr. 287.292

Eventualposter m.v.

Virksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hafter ubegranset
og solidarisk for danske selskabsskatter samt kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden for
sambeskatningskredsen.

Nezertstaende parter og ejerforhold

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Direktor Jens Juel Jeppesen Direktor og via selskabet Jens Juel Jeppesen A/S,
hovedaktionzr i Titan A/S.
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12 Nertstiaende parter og ejerforhold (Fortsat)
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Jens Juel Jeppesen A/S, Klosteralleen 10, 4100 Ringsted
Juel & Torp Holding ApS, Tranevej 2, 4100 Ringsted



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Titan A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mel-
lemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ens for sdvel moderselskab som koncernregnskab.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgoerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflag-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Titan A/S samt dattervirksomheder, hvori Titan A/S, direkte
eller indirekte, besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende indflydel-
se. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udever betydelig,
men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtegter og omkostninger,
aktiebesiddelser, udbytter og mellemvarender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved trans-
aktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af
dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev
etableret.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved keb af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmassige indre verdi i den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til
dagsveerdi (overtagelsesmetoden). Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshensattelser ved-
rerende den overtagne virksomhed. Resterende positive forskelsbeleb indregnes i balancen under immaterielle
anlaeegsaktiver som goodwill, der afskrives lineart i resultatopgerelsen over forventet brugstid, dog hejst over 20
ar. Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgreensningsposter som negativ good-
will. Belgb, der kan henferes til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtegt i resultatopgerelsen i
takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til
forventede tab eller omkostninger, indregnes et belob svarende til dagsverdien af ikke-monetere aktiver i
resultatopgerelsen over de ikke-monetare aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelob fra erhvervede virksomheder kan, som folge af @ndring i indregning og méling
af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsér, der folger efter anskaffelseséret. Disse reguleringer
afspejler sig samtidig i veerdien af goodwill eller negativ goodwill, herunder i allerede foretagne afskrivninger.

Afskrivning pa goodwill allokeres i koncernregnskabet til de funktioner, som goodwillen relaterer sig til.
Afskrivning pa goodwill indregnes i posten af- og nedskrivninger.

Resultatopgorelsen

Nettoomszetning

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgorelsen, safremt levering og ri-
sikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget

Servicekontrakter
Selskabet indgér i stadig sterre grad servicekontrakter med kunder, der keber nye lastvogne.
Servicekontrakterne er typisk indgéet pa en flerarig periode.

Kontrakterne har forskellige elementer af forudaftalte priser pd omkostninger til service og vedligeholdelse i den
aftalte periode.

Der foretages lobende en ekonomisk vurdering af kontrakterne og udfra denne vurdering, periodiseres det
forventelige opnaede resultat af kontrakterne.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opné arets omsatning. I kostprisen indgar
rdvarer, hjelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger, sdsom vedligeholdelse og afskrivninger
m.v. samt drift, administration og ledelse af vaerksteder.
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Anvendt regnskabspraksis
Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til
virksomhedernes hovedaktivitet.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale, reklame- og
markedsforingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontoromkostninger,
afskrivninger m.v.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af &rets resultat efter fuld eliminering af intern
avance/tab og med fradrag af afskrivning pa goodwill under posterne “Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder”, ”Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder” samt "Indtaegter af kapitalandele i joint
ventures" indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med tilleg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til lonforbrug, materialer, komponenter og underleveranderer.



Anvendt regnskabspraksis

Renteomkostninger pa lan optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver indregnes i
kostprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henferbare laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tilleg af opskrivninger og reduceret med eventuel rest-
veerdi, fordeles lineert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid Restverdi
Grunde og bygninger 50 ar Kr. 16.500.000
Egne biler 5 ar
Installationer 10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ good-
will opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres
med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksom-
heder og associerede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder samt joint ventures med negativ regnskabsmeessig indre
verdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. S&fremt den regnskabsmassige negative indre verdi over-
stiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksom-
heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis
Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris saledes:
Nye lastvogne

Beholdning af nye lastvogne optages til kostpris, som bestar af anskaffelsespris med tilleg af direkte medgaede
omkostninger til opbygning, maling, klargering mv.

Brugte lastvogne

Beholdning af brugte lastvogne, vaerdiansattes til anskaffelsespris med tilleg af reparationsudgifter til
udsalgspriser excl. merverdiafgift.

I det omfang at vurderet salgspris for hver lastvogn med fradrag af salgsomkostninger giver et mindre beleb,
nedskrives lastvognen til dette beleb.

Reservedele mv.

Beholdning af reservedele mv. optages til anskaffelsespris beregnet pa grundlag af vejede gennemsnitspriser,
eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Nedskrivning til nettorealisationsveerdi pa ukurante reservedele uden salg i aret. Sddanne reservedele nedskrives
after dette princip over en 3 érig periode til kr. 0.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der s&dvanligvis svarer til nominel vardi. Der nedskrives til imo-
degaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemeaessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, maéles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pad grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skattevardien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Andring i udskudt skat, som folge af eendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar

er anvendt en skattesats pa 22%.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det mod-
tagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Prioritetsgeld er sédledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obliga-
tionslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som l&nets underliggende kontantvaerdi pa laneopta-
gelsestidspunktet, reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelses-
tidspunktet.

Prioritetsgaeld er malt til dagsvaerdi og reguleringer foretages over resultatopgerelsen. Dagsvardien opgeres som
kursverdien af de underliggende obligationer pa priorietetsgzld.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter (forudbetalte indtaegter)

Periodeafgransningsposter, opfort som forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrerende indtagter i efter-
folgende regnskabsar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og méles efterfalgende til dagsveerdi.
Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes under andre tilgodehavender, hen-
holdsvis anden gald.

Zndringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realiseres,
indregnes de akkumulerede @ndringer i de padgzldende regnskabsposter.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletalsoversigt

Forklaring af negletal.

Bruttomargin Bruttoresultat x 100 / Nettoomsatning
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100 / Gennemsnitlige aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinzrt resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital



