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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt 4rsrapporten for 2016/17 for PK Holding Otterup ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Otterup, den 29. november 2017
Direktion

QRettececd ——

Jan Per Knudsen
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i PK Holding Otterup ApS

Konklusion

Vi har revideret rsregnskabet for PK Holding Otterup ApS for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfat-
ter resultatopgorelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der et geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet 1 revisions-
pategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et irsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mil er at opni hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes 1 overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil af-
dxkke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsti som felge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse p4 de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion p disse risici samt opnir revisions-
bevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vz-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse
af intern kontrol.



5 danrevi

VH REVISION
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

* Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
messige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsztte driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspitegning gore opmarksom pi oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opniet frem til datoen for vores revisionspitegning. Frem-
tidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysninger-
ne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pi en sidan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmzssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusi-
on med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lse ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med érsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller p4 anden mide synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Odense, den 29. november 2017

Wi
Klaus Arvid Johansen
Registrerkt revisor
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er at eje andele i dattervirksomhed og evrige vardipapier, samt hemed beslzgtet virksomhed.

Vasentlige 2ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for PK Holding Otterup ApS for 2016/17 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflzgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes 1 resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskriv-
ninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af ndrede regnskabsmassige skon af belob, der

tidligere har veret indregnet i resultatopgorelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og miling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden irsregnskabet af-
lzgges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtzegter og omkostninger sammendraget 1 regnskabspo-

sten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste/-tab
Bruttofortjenesten/-tab bestir af sammentrzkning af regnskabsposterne “nettoomsztning, zndring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtegter, omkostninger til ravarer og hjzlpe-

materialer samt andre eksterne omkostninger™.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og associerede virksomheders

resultater efter skat.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabsiret.
Finansielle poster omfatter renteindtzgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrorende vaerdipapirer, gzld og godtgerelser under a'contoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalan-

dele indtagtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestir af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgoerelsen med

den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomheder-
nes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopsktivning af kapitalandele i assocterede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre vardis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger kostprisen.

Andre vardipapirer
Andre verdipapirer, som bestar af vaerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked, indregnes til Fonds-

borsens salgsvardi pa balancedagen.

Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til dagsvardi. Dagveardien af unoterede aktier/anparter er opgjort
pa grundlag af aktuelle markedsdata og anerkendte vardiansattelsesmetoder for unoterede aktier (niveau 3 1
dagsvardihierarkiet). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes 1 resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien reduceres

med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsiret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere rs skattepligtige indkomster samt for betalte a'contoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig
og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrorende aktier, hvor opgerelse af skatte-
vardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver miles til nettorealisationsvardi.

Gazldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved linoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder miles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet

og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre gzldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer, tilknyttede og assocterede virksomheder samt an-
den gzld, males til amortiseret kostptis, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JULI TIL 30. JUNI

2016/17 2015/16
BRUTTOTAB ..ot eesee e es e senene s -7.000 -7.000
Resultat af kapitalandele i associerede vitksomheder ............... 587.293 530.184
Indtzegter af andre kapitalandele, vardipapirer og
tilgodehavender, der er anlegsaktiver. ..., 51.702 2.756
Andre finansielle ALLOTRL......consmmmsmmrmrressssssaimmssermtspsmassast sssseenses 78.868 77.089
Andre finansielle omMkostnINger ..., =751 -11.695
RESULTAT FOR SKAT ..ot 710.112 591.334
Berepnede SRAIET covummsnmisicrammmn s -27.016 -13.442
ARETS RESULTAT ..ot ee e eas s 683.096 577.892
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Fotslag til udbytie for sepniskabsafet . i mmmismmnmiimimmsi 103.400 101.200
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode............... 487.293 530.184
92.403 -53.492

OVELfOrt FESUIAL 1vviieviirie it eeieeertreseeseermreeseesseeenseesseerasesseneeessaenns

DISPONERET T ALT ..o 683.096 577.892
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BALANCE PR. 30. JUNI

2017 2016
AKTIVER
Kapitalandele 1 associerede virksomheder ..o 3.241.463 2.754.170
Andre vardipapirer og kapitalandele. ..., 165.087 116331
Finiangielle anloegsaktiver ..o 3.406.550 2.870.501
ANLEGSAKTIVER............commiiiimiibsis b sy 3.406.550 2.870.501
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.......cooovvvirirainns 1.972.348 1.893.486
TilSOd e havVeRIEr cou i B L s 1.972.348 1.893.486
Likvide Deholdnitger oo sesmsomms 91.703 106.329
OMSETNINGSARTIVER ...conmsiamimamvimimmi 2.064.051 1.999.815

ARTIVER ccvvmumaspomsesmameinmism s nnsasass 5.470.601 4.870.316
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BALANCE PR. 30. JUNI
2017 2016
PASSIVER
Virksomhedskapital. .. mmmmiiimmmssm s 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode.... 2.496.464 2.009.171
Overlait £esltat. . .o.oi i s s v e S s 2.761.550 2.669.147
Forslag til udbytte for regnskabsaret ..., 103.400 101.200
2 EGENEKAPITAL. ..ot es e s s 5.441.414 4.859.518
Leverandarer af varer og tjenesteydelser inviiiisminrines 4.000 4.000
b ] ] | T T T —— 22.368 3.979
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse......coooiiiiinins 2.819 2.819
Kortfristede galdsforpligtelser...........cooooriviiiiiiiininns 29.187 10.798
GALDSFORPLIGTELSER .....co oot 29.187 10.798
PASSIVER ..o iy st sid s v e i o ssibs o wonsions 5.470.601 4.870.316
3  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantsaztninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2017 2016
Kapitalandele i associerede virksomheder
B DS LS, DI oo rmsmmonsss nssssmrsinassnssd isaioH SR PSR SR 8 745.000 745.000
(s g s o U1 T 5 SIS —————— 745.000 745.000
Verditegulering, PriMo. ... ewisenssnsssisnsssssssssssssssssasssssnssissessossonss 2.009.170 1.478.986
Arets resultatandele.........cooovermrrmmerereresesesisnsississasssisssiaes 587.293 530.184
Udloddet Mdbytts . ssammmasmmsmssmmmsimmmsemscrmmse -100.000 0
Verdireguleting 30. juni 2017......cormermsimsemnessesssinississssinsesssonssasens 2.496.463 2.009.170
Regnskabsmassig vardi 30. juni 2017...........oo 3.241.463 2.754.170
Kapitalandele i associerede vitksomheder kan specificeres siledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
H.P. Smedie & VVS, Otterup ApS Otterup 50%
50%

HJ & PK Ejendomme ApS Otterup



Egenkapital
Virksomhedskapital.............
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vardis metode.............
Overfort resultat.......c.ocooe....

Forslag til udbytte for
regnskabsaret. ...

14

NOTER
Forslag
tl resultat-
Primo Udbetalt udbytte disponering
80.000 0 0
2.009.171 0 487.293
2.669.147 0 92.403
101.200 -101.200 103.400
4.859.518 -101.200 683.096

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Garantiforpligtelser:
Kautionsforpligtelser:
Huslejeforpligtelser:
Leasingforpligtelser:

Ingen
Ingen
Ingen
Ingen

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har afgivet kaution til fordel for finansieringskilde i dattervirksomheder. Kautionen omfatter

maksimum pa driftskreditten.
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Ultimo
80.000

2.496.404
2.761.550

103.400

5.441.414
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