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Stal Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
januar - 31. december 2020 for Stal Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Braedstrup, den 29. april 2021
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Stal Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af Stal Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for St&l Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2020,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hegj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover: '

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol. -

* Opnéar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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Stal Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder elier forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lasngere kan fortsastte driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en s&dan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lsese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnadet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret p& det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet O0g er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Side 6



Stal Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

@stbirk, den 29. april 2021
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at tiene som moderselskab for
Graedstrup Stal A/S samt anden formuepleje.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Udviklingen anses for tilfredsstillende.

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstadende
begivenheder i regnskabsaret, som er af sa veesentlig karakter, at det kreever omtale i
ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Efter regnskabsaret udlgb har Stal Holding ApS overdraget aktierne i Greedstrup Stal A/S til et nyt
ejerskab.
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Stal Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for Stal Holding ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabskiasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet afleegges, 0g som be- eller afkresfter forhold, der eksisterer péa balancedagen.

Som mélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGO@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primzere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som
nettoomsaetning i resultatopgerelsen.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede
virksomheder er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
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Stal Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

tilknyttede virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 09 associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab 0g med tilleeg eller fradrag
af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele :

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien p4 balancedagen. Dagsvaerdien
opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hasfter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Galdsforpligtelser

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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Stal Holding ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2020

2020 2019
Indteegter af kapitalandele ...............c.coovevveveveeereeeen 2.273.335 2.384.323
Andre eksterne omkostninger.............cccoeveecvveieeveein -122.837 -106.477
DRIFTSRESULTAT ..ottt 2.150.498 2.277.846
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
VIKSOMNEET .......coveiiiiiieicee e, 344.646 579.397
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tiigodehavender, der er anleegsaktiver.............ccco........ 2.076.141 1.911.912
Andre finansielle indtaegter ...............ccoovvvveveeeee 293.732 422.623
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomheder...............occoveeevveeiieeeee. -22.945 -22.063
Andre finansielle omkostninger...........c..ocoooevvvecveevennn.. -13.390 -16.698
RESULTAT FOR SKAT ... 4.828.682 5.153.017
Skat af arets resultat.............ccocoeeieveeieieiee e, -561.981 -615.890
ARETS RESULTAT ..o 4.266.701 4.537.127
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret..........cccouvvevvenn..... 43.000.000 4.000.000
Udloddet ekstraordinzert udbytte for regnskabsaret ...... 5.000.000 0
Overfart resultat...........ccoeeieieeieiiceeeeeee e -43.733.299 537.127
DISPONERET I ALT ..o 4.266.701 4.537.127
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
AKTIVER

2020 2019
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 28.925.626 27.702.291
Andre vaerdipapirer og kapitalandele ............................ 41.929.448 41.978.990
Finansielle anlaegsaktiver .................ccocococoooooi . 70.855.074 69.681.281
ANLAEGSAKTIVER..........cooooovieeieeeeeeeeeeeeeeeeeee 70.855.074 69.681.281
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 12.051.300 17.999.222
Selskabsskat .........ccccurvieueveeecieeeee e 0 194.786
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........................ 1.582.893 1.375.408
Andre tilgodehavender.................ccocooeereomeooeeo . 1.866.600 2.142.000
Periodeafgraensningsposter..............cocooveeuveereevoo. 37.506 50.641
Tilgodehavender......................coooveivioooeeeee 16.538.299 21.762.057
Likvide beholdninger....................cocoocoveiiooi . 863.790 93.437
OMSAETNINGSAKTIVER...........cooeveeeeeeeeeeeeeee . 16.402.089 21.855.494
AKTIVER ..ot 87.257.163 91.536.775
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

2020 2019
Virksomhedskapital.................coooveemoovoro 400.000 400.000
Reserve for opskrivninger .............ccooeoeooo 23.969.703 24.430.691
Overfart resultat...............oevovoeeeeveeeeooeeoo 18.816.750 62.089.061
Forslag til udbytte for regnskabsaret...................o._. 43.000.000 4.000.000
Egenkapital .................ccoooooveeoineioee 86.186.453 90.919.752
Geeld til tilkknyttede virksomheder ..o 596.581 573.636
Selskabsskat .........ooccueeveuieeiieeeeeeeee 430.811 0
ANdEN gaeld ... 43.318 43.387
Kortfristede gaeldsforpligtelser ............................._ 1.070.710 617.023
GALDSFORPLIGTELSER .........coovvvoeeeooo 1.070.710 617.023
PASSIVER ......ooooiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 87.257.163 91.536.775

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2 Pantsastninger og sikkerhedsstillelser
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2020 2019
Virksomhedskapital primo.............coocoevevovoio 400.000 400.000
Virksomhedskapital ultimo ............................... 400.000 400.000
Reserve for opskrivninger primo ..........c.ooovivovoii . 22.746.368 22.746.368
Opskrivning Kapitalandele Greedstrup Stal A/S........... 1.223.335 1.684.323
Reserve for opskrivninger ultimo.......................... 23.969.703 24.430.691
Overfart resultat, primo...........coocoovveevomoo 63.773.384 63.236.257
Arets resultat ..............oooveeeeeeeeeseoo -43.733.299 537.127
Arets bevaegelser, resultatdisponering.......................... -1.223.335 -1.684.323
Overfort resultat ultimo................................... 18.816.750 62.089.061
Forslag til udbytte for regnskabséret primo.................. 4.000.000 2.662.000
Forslaet udbytte ............ceoeveveeereeeeeeoeeeoo 43.000.000 4.000.000
Udloddet udbytte.........c.oueeeeveuiieeeeeeeeeeeoooo -4.000.000 -2.662.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ............ 43.000.000 4.000.000
Egenkapital .................coocooooionin e 86.186.453 90.919.752
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Stal Holding ApS

NOTER

2020 2019

1 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som sambeskattet
selskab, der ikke er helejet, haefter selskabet begraenset og subsidisert for danske
selskabsskatter og  kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2020 431 tkr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre, at
selskabets hzeftelse udger et starre belgb.

2 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen
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