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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1.
januar - 31. december 2016 for Stal Holding ApS.

Arsrapporten aflaagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Braedstrup, den 25. maj 2017

Direktion

Bestyrelse

Anna Knudsen Rikke Knudsen Trine Knudsen
Formand /
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af Stal Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Stal Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaskke veesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaesrksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

* Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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@stbirk, den 25. maj 2017

fisighsanpartsselskab

Registreret revisor
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Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at tiene som moderselskab for
Greedstrup Stal A/S samt anden formuepleje.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og eskonomiske forhold
Udover at vaere moderselskab for Graedstrup Stal A/S har selskabet placeret de frie midler i
veerdipapirer. Afkastet har veeret positivt, men ikke tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling
| 2017 forventes et forbedret resultat.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Stal Holding ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler
for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som fglge af sendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
BALANCEN

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til kostpris. | kostprisen indgar
kebsvederlaget opgjort til dagsveerdi med tilleeg af direkte ke@bsomkostninger. | tilfeelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget
til handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien
opggares pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Gaeldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2016

2016 2015
Indteegter af kapitalandele ............ccoovveveeeeeeiiciiiene. 1.304.713 -2.427.597
Andre eksterne omkostninger ...........ccoceeevieeieiiiinnnn.. -13.376 -12.875
DRIFTSREDSULTAT ..o insnsnarssrasnssamasmsanmassmsnssasnns 1.291.337 -2.440.472
Andre finansielle indtaegter fra tilkknyttede
VIFKSOMNEAEN ....vviiiiiieiiee e 893.000 1.373.991
Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anleegsaktiver...............cc......... 990.338 552.805
Andre finansielle indteegter ...............co ool 353.707 313.680
Andre finansielle omkostninger..............coooeeeiiiiiieeennn. -700 0
ORDINZART RESULTAT FOR SKAT ... 3.527.682 -199.996
Skat af arets resultat.............cccocoooeeiiiii -491.553 -189.061
ARETSRESULTAT :oneenenmmermsnennn: 3.036.129 -389.057
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret...........ccccccoeeene. 3.605.100 1.150.000
L@ 3F= 75156 (=01 ][ | PTR———————————————— -568.971 -1.539.057
DISPONERET I ALT ..oviviiieiiieiiee e 3.036.129 -389.057
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AKTIVER

2016 2015

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 7.861.817 2.557.104
Andre veerdipapirer og kapitalandele ........................... 27.425.483 28.801.321
Finansielle anlaagsaktiver...............ccooooiiiiiiiiiiiiiinnns 35.287.300 31.358.425
ANLAEGSAKTIVER ... 35.287.300 31.358.425
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 37.118.676 35.749.526
Selskabsskat .....consmannnnsnnrnransirsasn 781.303 477.849
Periodeafgransningsposter.........ccccccveeeeeecciiieeeeeceen, 100.851 97.544
THgodehaVenOer . .. o s s s s s 38.000.830 36.324.919
Likvide beholdnlRger.....veuvnnennmsenmessmmsmmies 3.759.645 7.477.426
OMSAETNINGSAKTIVER..........oooiiieieeieeeee 41.760.475 43.802.345
AKTIVER.......oooiiiiiiiieeee e 77.047.775 75.160.770
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PASSIVER

2016 2015

Virksomhedskapital...........ccooovieeiii e 400.000 400.000
Overfart resultat...........coooeviiee e 73.030.799 73.599.770
Forslag til udbytte for regnskabsaret............................. 3.605.100 1.150.000

3 EGORKAPHA] ...coonunamsmmmnmeasammssms s 77.035.899 75.149.770
Anden:gald .vsaammnmssmnrn s 11.876 11.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser ............c..ccoccooo . 11.876 11.000
GALDSFORPLIGTELSER .........c.oooooiiiiiiiiiieic 11.876 11.000
PASSIVER .......oooiiiii e 77.047.775 75.160.770

4  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
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NOTER

2016 2015

1 Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at fungere som holdingselskab for Graedstrup Stal A/S.

2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KoStpris, Primo.........oooiiiieee e 19.000.000 19.000.000
Tihgang Faetslebeawmemummmmnmeeme e 4.000.000 0
Kostpris 31. december 2016 23.000.000 19.000.000
Arets resultatandele...............c.coeveueeeeeeeeeieeeieeeeeen 1.304.713 -1.910.750
Af-/nedskrivninger, primo............cvvveeieeee e -16.442.896 -14.532.146
Op- og nedskrivninger 31. december 2016 -15.138.183 -16.442.896
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2016 .......... 7.861.817 2.557.104

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn Ejerandel = Egenkapital Resultat
Graedstrup Stal A/S, Hamborgvej 6, 8740 100% 34.996.948 1.304.713
Brasdstrup
Forslag til
Udbetalt resultat-
Primo udbytte disponering Ultimo

3  Egenkapital

Virksomhedskapital........... 400.000 0 0 400.000

Overfart resultat................ 73.599.770 0 -568.971 73.030.799

Forslag til udbytte for

regnskabsaret................... 1.150.000 -1.150.000 3.605.100 3.605.100
75.149.770 -1.150.000 3.036.129 77.035.899
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NOTER

2016 2015

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen. Som
administrationsselskab haefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger pr. 31.
december 2016 182.078 kr. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at
selskabets haeftelse udger et starre belgb.
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