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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Hertzmann Holding ApS
for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabs-

aret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Jeg kan tillige oplyse, at ingen af selskabets aktiver er pantsat eller behzftet med ejendomsforbe-
hold ud over de i arsrapporten anferte, og at der ikke pahviler selskabet eventualforpligtelser, som
ikke fremgér af arsregnskabet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 1. oktober 2017

Kenn rgc\%

Direktionen anser fortsat, at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Den uafhaengige revisors assistanceerklzering
Til kapitalejeren i Hertzmann Holding ApS

Vi har opstillet &rsregnskabet for Hertzmann Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som de har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere dem med at udarbejde og prasentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med Arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser
i Revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper
vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstzndigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, de har
givet os til brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-
konklusion om, hvorvidt &rsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabs-
loven.

Roskilde, den 1. oktober 2017

Trekroner Revision A/S
Statsautoriserede Revisorer
CVR-nr.: 2899 13 55

Michael Plxhn/zl
Statsautoriseret revisor
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STATSAUTORISEREDE REVISORER
Selskabsoplysninger
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Revisor Trekroner Revision A/S
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Ledelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar af at eje anparter/aktier i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatopgerelsen for perioden 1. juli 2016 - 30. juni 2017 udviser et resultat pa
kr. 20.830. Balancen viser en egenkapital pa kr. 3.119.308.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne
forrykke selskabets finansielle stilling vasentligt.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis

Arsregnskabet for Hertzmann Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med
Arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig Kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg eller fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostprisen og nominelt beleb.

Ved indregning og méling ma tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflegges og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbetingelserne i
Arsregnskabslovens § 110 for koncerner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belgb, der vedre-

rer regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger.

Udbytte fra kapitalandele indtagtsfores i det ar, hvor udbyttet deklareres.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne selskaber i Danmark. Hertzmann Holding
ApS fungerer som administrationsselskab. Den samlede skat af den skattepligtige indkomst
betales saledes af Hertzmann Holding ApS.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sivel overskud som underskud i de koncernfor-
bundne selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelene i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfzlde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsveaerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessigt ejede andel
af virksomhederne reguleret for resterende vaerdi af goodwill.

Dattervirksomheders resultat indregnes i resultatopgerelsen forholdsmaessigt til de andele, der
svarer til kapitalandelene.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel verdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.



TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Regnskabspraksis - fortsat

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen hos administrati-
onsselskabet. Den aktuelle skatteforpligtelse beregnes som skat af arets skattepligtige indkomst
reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfxlde, f.eks. vedre-
rende aktier, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler,
méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skattevardier, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemassigt under-
skud, males til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juri-
diske skatteenhed. Eventuelle udskudte skatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indevae-
rende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Galdsforpligtelser
Gzld i ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



TREKRONER = REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER
Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger -7.509 -5.000
BRUTTORESULTAT -7.509 -5.000
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.733 617.017

1 Finansielle indtegter 40.444 14.500
Finansielle omkostninger -14.603 -11.200
RESULTAT FOR SKAT 28.065 615.317

2 Skat af arets resultat -7.235 -11.891
ARETS RESULTAT 20.830 603.426

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret 103.200 101.200
Reserve for nettoopskrivninger 9.733 -326.686
Overfort resultat -92.103 828.912
FORDELT 20.830 603.426




TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance pr. 30. juni

Aktiver

Note

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ANLAGSAKTIVER
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender
Likvide beholdninger

OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER

10

2017 2016
kr. kr.

803.878 744.145
803.878 744.145
2.535.808 2.782.943
36.873 68.001
0 50.000
2.572.681 2.900.944
22.829 29.087
2.595.510 2.930.031
3.399.388 3.674.176
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Balance pr. 30. juni

Passiver

Note

5

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivninger
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Kortfristet skyldig skat

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter m.v.

11

2017 2016
kr. kr.

80.000 80.000
548.878 539.145
2.387.230 2.479.333
103.200 101.200
3.119.308 3.199.678
6.250 5.000
122.609 106.653
151.221 362.845
280.080 474.498
280.080 474.498
3.399.388 3.674.176




TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
2016/17 2015/16
kr. kr.

1 Finansielle indtaegter
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder 40.444 14.500
Ovrige renteindtagter 0 0
40.444 14.500

2 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets resultat 4.033 -2.001
Regulering vedrarende tidligere ar 3.202 13.892
7.235 11.891
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TREKRONER REVISION A/S

STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter
30/6 2017 30/6 2016
kr. kr.
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris, primo 205.000 205.000
Tilgang 50.000 0
Kostpris, ultimo 255.000 205.000
Opskrivninger, primo 539.145 522.128
Arets regulering efter skat 9.733 617.017
Udloddet udbytte 0 -600.000
Opskrivninger, ultimo 548.878 539.145
Regnskabsmaessig vaerdi, ultimo 803.878 744.145
Hovedtal for tilknyttede virksomheder pr. 30. juni 2017

Ejer- Egen- Arets Regnskabs-

andel kapital resultat ~ maessig verdi
Navn og hjemsted % kr. kr. kr.
Klimaflex ApS, Hillerad 100% 29.250 -39.112 29.250
CK Ejendomme ApS, Hillerad 100% 760.296 84.513 760.296
Replate ApS under tvangsoplasning
Hillerad 100% 14.332 -35.668 14.332

803.878
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STATSAUTORISEREDE REVISORER

Noter

4 FEgenkapital

Reserve for
Selskabs-  nettoopskriv-  Overfort
kapital ninger resultat Udbytte
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 80.000 539.145 2.479.333 101.200
Udbetalt udbytte 0 0 0 -101.200
Forslag til resultatdisponering 0 9.733 -92.103 103.200
Egenkapital, ultimo 80.000 548.878 2.387.230 103.200

Selskabskapitalen har ikke varet &ndret siden stiftelsen.

Eventualposter m.v.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Selskabet indgar i en sambeskattet koncern og hafter solidarisk for betaling af selskabsskat.

VLC/1 5440 R 2016/2017

RI1+1
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