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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for Borch Venture Capital ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 17. juni 2016

Direktion

Jacob Borch
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til anpartshaveren i Borch Venture Capital ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Borch Venture Capital ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnéa revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Glostrup, den 17. juni 2016

PKF Munkebo Vindelev
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Borch Venture Capital ApS
Emiliekildevej 44
2930 Klampenborg

CVR-nr.: 336374 38

Stiftet: 18. april 2011

Hjemsted: Gentofte Kommune
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

5. regnskabsar
Direktion Jacob Borch
Revision PKF Munkebo Vindelev, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Hovedvejen 56
2600 Glostrup
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Hovedtal

2015 2014 2013 2012 2011
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttotab -14 -13 -12 0 0
Resultat af ordinaer primeer drift -14 -13 -12 -12 -10
Finansielle poster, netto 718 1.870 15.361 -2 -2
Arets resultat 638 1.759 15.397 -8 -12

Balance:

Balancesum 7.900 22.009 23.381 5.195 4.998
Egenkapital 7.759 21.938 20.179 4.980 4.988
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med sidste ar bestaet i investering samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzere resultat efter skat udggr 638.411 kr. mod 1.759.127 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets re-
sultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Borch Venture Capital ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGQGRELSEN

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger. Finansielle indteegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Finansielle anlaagsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der ma-
les til dagsveerdig. Veerdipapirer, som ikke er bagrsnoterede méles til en salgsveerdi baseret pa beregnet
kapitalveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestadender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil fra
2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke stgrrelsen af udskudte skatteforpligtelser
og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil medfgre en vaesentlig
afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes udskudte skatteforplig-
telser og skatteaktiver med 22 %.

Galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgoarelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -13.705 -13.040
Opskrivninger af andre veerdipapirer og kapitalandele 324.684 1.433.599
Andre finansielle indtaegter 396.533 438.652
@vrige finansielle omkostninger -2.878 -2.009
Resultat for skat 704.634 1.857.202

1 Skat af arets resultat -66.223 -98.075
Arets resultat 638.411 1.759.127
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 -14.020.988
Udbytte for regnskabsaret 0 14.817.278
Overfares til overfgrt resultat 638.411 962.837
Disponeret i alt 638.411 1.759.127
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
3 Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.630.588 4.305.904
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.630.588 4.305.904
Anlaegsaktiver i alt 4.630.588 4.305.904
Omsatningsaktiver
Andre tilgodehavender 3.269.621 17.702.866
Tilgodehavender i alt 3.269.621 17.702.866
Likvide beholdninger 0 141
Omsatningsaktiver i alt 3.269.621 17.703.007
Aktiver i alt 7.900.209 22.008.911
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 80.000 80.000
6 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 0 1.350.444
7 Overfort resultat 7.678.851 5.689.996
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 14.817.278
Egenkapital i alt 7.758.851 21.937.718
Galdsforpligtelser
9 Selskabsskat 114.858 45.693
Anden geeld 26.500 25.500
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 141.358 71.193
Galdsforpligtelser i alt 141.358 71193
Passiver i alt 7.900.209 22.008.911
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Noter

2015 2014
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 66.223 43.684
Arets regulering af udskudt skat 0 54.391
66.223 98.075
3112 2015 31/12 2014
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 0 5.000.000
Afgang i arets Igb 0 -5.000.000
Kostpris 31. december 2015 0 0
Opskrivninger 1. januar 2015 0 15.454.433
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger 0 -15.454.433
Opskrivninger 31. december 2015 0 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2015 2.955.460 2.955.460
Kostpris 31. december 2015 2.955.460 2.955.460
Opskrivninger 1. januar 2015 1.350.444 -83.001
Arets opskrivninger 324.684 1.433.445
Opskrivninger 31. december 2015 1.675.128 1.350.444
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2015 4.630.588 4.305.904
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

4, Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. januar 2015 0 54.391
Udskudt skat af arets resultat 0 -54.391
0 0

Selskabsskatteprocenten vil fra 2015 til 2016 blive nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke star-
relsen af udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Endring af skatteprocenter behandles regn-
skabsmeessigt som en aendring af regnskabsmeessige skan.

3112 2015 31/12 2014
5. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000
6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 1.350.444 15.371.432
Resultatandel 0 -14.020.988
Overfart til overfgrt resultat -1.350.444 0
0 1.350.444
7. Overfort resultat
Overfgrt resultat 1. januar 2015 5.689.996 4.727.159
Arets overfarte overskud eller underskud 638.411 962.837
Overfgrt fra nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.350.444 0
7.678.851 5.689.996
8. Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Udbytte 1. januar 2015 14.817.278 0
Udloddet udbytte -14.817.278 0
Udbytte for regnskabsaret 0 14.817.278
0 14.817.278
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Noter

3112 2015 3112 2014

9. Selskabsskat
Skyldig selskabsskat 1. januar 2015 45.693 0
Beregnet selskabsskat for indevaerende ar 66.223 43.684
Rentetillaeg 2.942 2.009
114.858 45.693
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