
Birketvedgaard ApS
Birketvedvej 6
5290 Marslev

Årsrapport 
1. januar - 31. december 2017

(7. regnskabsår)

Nærværende årsrapport er fremlagt og godkendt på selska-
bets generalforsamling den 8/5 2018

Lasse Mønster Hansen
Dirigent

CVR nr. 33 63 65 47



Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger

Ledelsespåtegning 1

Den uafhængige revisors erklæringer 2

Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger 4

Ledelsesberetning 5

Årsregnskab

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2017 6

Balance pr. 31. december 2017 7

Egenkapitalopgørelse 10

Noter til årsrapporten 11

Anvendt regnskabspraksis 14



Side 1

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017 for Birketvedgaard ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31.
december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkende, den 8. maj 2018

Direktion

Lasse Mønster Hansen
direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Birketvedgaard ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Birketvedgaard ApS for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2017. Årsregnskabet, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter
og anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vort ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vor udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlægger og
udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vor konklusion om årsregnskabet og
derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed
for vor konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vor ansvar at læse ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.

Vor ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 8. maj 2018

Patriotisk Selskab

CVR-nr. 61 67 62 28

Kaj Refslund
registreret revisor
MNE-nr. mne7644
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Selskabsoplysninger

Selskabet Birketvedgaard ApS

Birketvedvej 6

5290 Marslev

CVR-nr.: 33 63 65 47

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2017

Hjemsted: Kerteminde

Direktion

Lasse Mønster Hansen, direktør

Revisor Patriotisk Selskab

Ørbækvej 276

5220  Odense SØ

Pengeinstitut Nordea

Vestre Stationsvej 7

5100 Odense C
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet består af svineproduktion med søer samt salg af smågrise og slagtesvin.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2017 udviser et overskud på kr. 2.723.124, og selskabets balance pr. 31.
december 2017 udviser en egenkapital på kr. 7.488.603.

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017

kr.

2016

kr.

Bruttofortjeneste 5.803.348 4.466.637

Personaleomkostninger 1 -1.316.906 -1.125.622

Resultat før af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.486.442 3.341.015

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver -703.856 -635.555

Resultat før finansielle poster 3.782.586 2.705.460

Finansielle indtægter 2 28.907 -30
Finansielle omkostninger 3 -495.466 -446.586

Resultat før skat 3.316.027 2.258.844

Skat af årets resultat 4 -592.903 -453.633

Årets resultat 2.723.124 1.805.211

Overført resultat 2.723.124 1.805.211

2.723.124 1.805.211
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Balance pr. 31. december 2017

Note 2017

kr.

2016

kr.

AKTIVER

ANLÆGSAKTIVER

Immaterielle anlægsaktiver 5

Betalingsrettigheder 11.374 15.498

11.374 15.498

Materielle anlægsaktiver 6

Grunde og bygninger 18.844.184 19.969.450
Produktionsanlæg og maskiner 1.463.894 1.699.217
Stambesætning 2.585.200 2.719.200

22.893.278 24.387.867

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele 291.849 224.284

291.849 224.284

Anlægsaktiver i alt 23.196.501 24.627.649

OMSÆTNINGSAKTIVER

Varebeholdninger

Råvarer og hjælpematerialer 412.366 0
Andre beholdninger 50.000 10.400
Jordbeholdninger 24.850 26.850
Foderbeholdninger 123.690 1.267.341
Besætning 1.681.810 1.783.501

2.292.716 3.088.092
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Balance pr. 31. december 2017 (fortsat)

Note 2017

kr.

2016

kr.

AKTIVER

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 491.623 397.967
Periodeafgrænsningsposter 79.719 82.849

571.342 480.816

Likvide beholdninger 6.031.735 3.552.040

Omsætningsaktiver i alt 8.895.793 7.120.948

Aktiver i alt 32.092.294 31.748.597
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Balance pr. 31. december 2017

Note 2017

kr.

2016

kr.

PASSIVER

EGENKAPITAL

Virksomhedskapital 650.000 650.000
Reserve for opskrivninger 802.000 1.671.000
Overført resultat 6.036.603 3.095.529

Egenkapital i alt 7.488.603 5.416.529

HENSATTE FORPLIGTELSER

Hensættelse til udskudt skat 524.975 700.148

Hensatte forpligtelser i alt 524.975 700.148

GÆLDSFORPLIGTELSER

Langfristede gældsforpligtelser 7

Gæld til realkreditinstitutter 20.586.494 21.485.338
Leasingforpligtelser 257.940 321.567

Langfristede gældsforpligtelser
7

20.844.434 21.806.905

Kortfristede gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 7 951.950 439.722
Kreditinstitutter 7 0 1.375.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.346.673 1.199.619
Gæld til tilknyttede virksomheder 384.118 423.870
Selskabsskat -2 0
Anden gæld 551.543 386.804

3.234.282 3.825.015

Gældsforpligtelser i alt 24.078.716 25.631.920

Passiver i alt 32.092.294 31.748.597

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopgørelse

Virksomhedskapital

Reserve for opskriv-

ninger Overført resultat I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital 1. januar 2017 650.000 1.671.000 3.095.529 5.416.529
Nettoeffekt ved ændring af
regnskabspraksis 0 -1.000.000 217.950 -782.050

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017 650.000 671.000 3.313.479 4.634.479

Årets opskrivning 0 131.000 0 131.000
Årets resultat 0 0 2.723.124 2.723.124

Egenkapital 31. december 2017 650.000 802.000 6.036.603 7.488.603
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Noter til årsrapporten

2017

kr.

2016

kr.

1 Personaleomkostninger

Lønninger 1.196.206 1.045.620
Pensioner 38.511 22.184
Andre omkostninger til social sikring 35.116 38.242
Andre personaleomkostninger 47.073 19.576

1.316.906 1.125.622

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 5 5

2 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 94 19
Kursreguleringer 28.813 -49

28.907 -30

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 442.769 505.035
Kursreguleringer omkostninger 52.697 -58.449

495.466 446.586

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 637.076 480.551
Årets udskudte skat -44.173 -26.918

592.903 453.633
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Noter til årsrapporten

5 Immaterielle anlægsaktiver
Betalings-

rettigheder

kr.

Kostpris 1. januar 2017 34.440
Tilgang i årets løb 1.563

Kostpris 31. december 2017 36.003

Opskrivninger 31. december 2017 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 18.942
Årets afskrivninger 5.687

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 24.629

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 11.374

6 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygning-

er

Produktionsanlæg

og maskiner Stambesætning

kr. kr. kr.

Kostpris 1. januar 2017 20.628.522 3.028.820 2.585.200
Tilgang i årets løb 87.630 32.000 0

Kostpris 31. december 2017 20.716.152 3.060.820 2.585.200

Opskrivninger 1. januar 2017 1.802.000 0 0
Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis -1.000.000 0 0

Opskrivninger 31. december 2017 802.000 0 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 2.461.072 1.329.603 0
Nettoeffekt ved ændring af regnskabspraksis -217.950 0 0
Årets afskrivninger 430.846 267.323 0

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 2.673.968 1.596.926 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 18.844.184 1.463.894 2.585.200

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 306.400 0
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Noter til årsrapporten

7 Langfristede gældsforpligtelser

2017

kr.

2016

kr.

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 16.908.977 17.248.212
Mellem 1 og 5 år 3.677.517 4.237.126

Langfristet del 20.586.494 21.485.338
Inden for et år 951.950 439.722

21.538.444 21.925.060

Leasingforpligtelser

Mellem 1 og 5 år 257.940 321.567

Langfristet del 257.940 321.567
Inden for et år 0 0

257.940 321.567

8 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, t.kr. 21.538, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2017  udgør 18.844 t.kr.  Af selskabets øvrige materielle
anlægsaktiver, hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2017 udgør t.kr. 4.049, skønnes t.kr. 4.049 at
være omfattet af pantsætningen.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve for i alt t.kr. 3.850 i ovenstående grunde og bygninger, øvrige
materielle anlægsaktiver samt handelsbesætninger. Ejerpantebreve er stillet til sikkerhed for
bankengagement.

Gyllevogn hvor den regnskabsmæssige værdi pr. 31/12 2017 udgør kr 306.400, er finansieret ved
finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr. 31/12 2017 opgjort til kr. 257.940.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Birketvedgaard ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år pånær regnskabspraksis vedrørede
materielle anlægsaktiver, hvor der fra 2017 udelukkende kan opskrives på grunde, mens der i tidligere år
har kunne opskrives på både grunde og bygninger. Nettoeffekten på egenkapitalen er -782 t.kr.
Regnskabspraksis vedrørende andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver er ændret til
amortiseret kostpris. Indregningen er tidligere foretaget efter amortiseret kostpris, det er udelukkende
anvendt regnskabspraksis, der ikke har været korrekt, hvorfor der ikke er nogen beløbsmæssig
korrektion.

Årsrapporten for 2017 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregulering-
er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindtægter med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes mod-
taget.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er
anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedernes akti-
viteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til vedligholdelse af anlægsaktiver, ejendomsskatter,
forsikringer, administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlån samt tillæg og godtgørelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af årets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder
med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Betalingsrettigheder

Tilskudsrettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi. Afskrivninger
fordeles lineært over den forventede brugstid, som er 5 år.

Materielle anlægsaktiver

Jord og grunde indregnes til kostpris, og måles efterfølgende til dagsværdi. Dagsværdien opgøres på
baggrund af markedsværdien på balancedagen. Opskrivningen føres direkte på egenkapitalen, mens
nedskrivninger føres i resultatopgørelsen.

Bygninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Maskiner og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke på grunde.

Udlejningsboliger 50 år
Driftsbygninger 20-40 år
Produktionsanlæg, driftsmateriel og inventar 5-15 år

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under
henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrørende materielle anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne måles
ved første indregning til opgjort kostpris svarende til laveste værdi af dagsværdi af det leasede aktiv og nu-
tidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasingaftalens in-
terne rente eller alternativt virksomhedens lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver
behandles herefter som virksomhedens øvrige anlægsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og
øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Selskabets samlede forpligtelse
vedrørende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver

Andelskapital og andelshaverkonti måles til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger

Stambesætning anses for biologiske aktiver og måles efter første indregning til fast pris baseret på
kostpris.

Handelsbesætning anses for biologiske aktiver og måles efter første indregning til dagsværdi.
Dagsværdien fastsættes på baggrund af markedspriser på balancedagen.

Indkøbte råvarer og hjælpematerialer måles til kostpris. Hvor nettorealisationsværdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Jordbeholdninger måles til kostpris for direkte medgående omkostninger til udsæd, gødning, kemikalier,
maskinstation mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-
rende efterfølgende regnskabsår.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der
føres direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenu-
et og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
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Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For obli-
gationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontantværdi på
lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets kursregule-
ring på optagelsestidspunktet.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatop-
gørelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrømme, ind-
regnes værdireguleringerne direkte på egenkapitalen.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsfor-
pligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under finansiel-
le indtægter og omkostninger. 
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