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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. de-
cember 2018 for Thomas Odgaard Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets for regnskabsaret 1. januar

- 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkergd, den 27. februar 2019

Direktion

Thomas Odgaard
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Thomas Odgaard Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Thomas Odgaard Invest ApS for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n&rme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af be
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svigelser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
sattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis
er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmarksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet
ikke lngere kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-
tydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformati-
on.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 27. februar 2019
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 1896 79 01

Palle Harting Johansen
statsautoriseret revisor
mne32856
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at vere holdingselskab.

Udyvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat og gkonomiske udvikling anses for tilfredsstillende.
Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende ar.
Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten er aflagt efter rsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra

klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-

pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN
Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og —omkostninger samt fremmed

valuta.
Resultat af associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte associerede virksomheders

resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og

skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis

med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi verdiansettes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges ved over-
skudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode” under egenka-

pitalen.

Koncerngoodwill afskrives over 10 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Veardipapirer
Veardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der

males til bgrskursen pa balancedagen.

Gealdsforpligtelser i gvrigt
Avrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet.
Efterfglgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede gaeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2018

Andre eksterne omKoOStNINGer.........ccocveerrveennnnen.
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER.....
Finansielle indt@gter ...........ccoceeivieiinieeinneennne.
Finansielle omKOStNiNger ........ccccceevvvveenneeennnenn.
Resultat af kapitalandele i ass. virksomheder ....
RESULTAT FOR SKAT.....cccoceviininiiinene.

Skat af arets reSULLAt ...eveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeaeae

ARETS RESULTAT ..o

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ............ccceeveevveruennne.
Ekstraordinaert udbytte .........cccceevvieeniieininennnne.
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode...........cceevveeiniieinnienne

OVerfart til NEBSLE AT...ceeeeeeeeeeeeeee e

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL
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2018 2017
kr. kr.

13.222 12.388
-13.222 -12.388
57.700 185.941
6.577 2
1.149.187 516.815
1.187.088 690.366
8.162 38.465
1.178.926 651.901
1.000.000 600.000
0 330.000
487.641 516.815
-308.715 -794.914
1.178.926 651.901
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BALANCE pr. 31. december 2018

31/12 2018 31/12 2017

Note kr. kr.

AKTIVER

Kapitalandele 1 associerede virksomheder ......... 1 3.508.841 2.959.654
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER................ 3.508.841 2.959.654
Tilgodehavende associeret virksomhed ............. 296.587 274.617
Selskabsskat .......ooovveeiiiiiiiiiiiiiiieeeee 23.838 0
TILGODEHAVENDER ........cccoooiiiiiiiiiiienn, 320.425 274.617
VZAERDIPAPIRER .......cocooviiiiiiiiiiieeee, 2.550.324 2.596.989
LIKVIDE BEHOLDNINGER .........cccccocveniennenn, 20.365 14.688
OMSZATNINGSAKTIVER T ALT ......cccevvenenn, 2.891.114 2.886.294
AKTIVERIALT............. 6.399.955 5.845.948
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BALANCE pr. 31. december 2018

PASSIVER
Anpartskapital.........ccocceeriiiiniiiiniie,
Reserve for nettoopskrivning efter

den indre vaerdis metode...........cceeviieiniiienieenns
Overfort resultat..........cooceeveenieniieniiiciecee

Forslaet udbytte for regnskabsaret .....................
EGENKAPITAL....c..cotiiiiiiineccceee

SelskabSSKaAL ....eeveeiiiiiieeeeee e
Anden g@&ld........ccooviiiiiiiii

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER

GZALDSFORPLIGTELSER T ALT ....................

PASSIVERTALT .......cccooiiiiiiiice

Side 11

31/12 2018 31/12 2017
Note kr. kr.

80.000 80.000
487.641 0
4.827.939 5.136.654
1.000.000 600.000
2 6.395.580 5.816.654
0 24919
4.375 4.375
4.375 29.294
4.375 29.294
6.399.955 5.845.948
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NOTER

Note 1. Kapitalandele i associerede Virksomheder

Navn: Hjemsted Selskabskapital
Incentive Partners ApS Holte Kr. 125.000
Two Scenarios ApS Holte Kr. 80.000

Anskaffelsessum

Anskaffelsessum, Primo.........ccccecveeriiieeriiieeniie et
BT Fe T B 1 PSSR
ALZANG T ATE....ecviiiieiiceieciiete ettt

Anskaffelsessum, UltIMO.........ceeeeiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeee e

Veardiregulering

Veardireguleringer Primo..........c.eeoveeeriieeniieeniieeniee et
ATELS TESUIAL........ooveeeeeceeeeee e
Udloddet udbytte ........cooveeiiiriiiiieniceieeeeece e
ALZANG T ATE....ecuiiivieiieiieciieie ettt

Veardireguleringer ultimo..........coocueeeviiiinieiniieinieetcceceee e

KAPITALANDELE, ULTIMO......ccccceciiiiiiiiiiieeiiereeeeeeeeeees

Koncerngoodwill

Anskaffelsessum, primo ..........ccocceeeriiiiiiiiiniieeeeeen
Tilgang til KOSEPILS ...vveeviiieriieeiiie ettt
ATZang til KOSTPIIS ..eeevuiiiiiiiiiiieeiiee et

Anskaffelsessum, UIHIMO c.oouveeeeeeeeieeiiiiieeeee et

Akkumulerede afskrivninger, primo ..........ccccceeeveveeriieeniieeenieeenne
Arets AfSKITVIINEZET ...eiiiiiiiiiiiiiiiceeeceeeee e

Akkumulerede afskrivninger, ultimo .........c.cccoevveeviiieniieeniiieenen.

KONCERNGOODWILL, ULTIMO........ccoociiiiiiiiienieeieeseeeieene

REGNSKABSMZASSIG VARDI ULTIMO.........ccccoceviiiiiienne

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDNAL
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2018 2017
kr. kr.

Stemme og Stemme og
ejerandel ejerandel
50% 50%
26,50% 26,50%
3.021.200 3.021.200

0 0

0 0
3.021.200 3.021.200
-440.216 -446.365
1.338.521 706.149
-600.000 -700.000
0 0

298.305 -440.216
3.319.505 2.580.984
1.893.343 1.893.343
0 0

0 0
1.893.343 1.893.343
1.514.673 1.325.339
189.334 189.334
1.704.007 1.514.673
189.336 378.670
3.508.841 2.959.654
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NOTER

2018 2017

kr. kr.
Note 2. Egenkapital
ANpartskapital.........cccveeeiiiiiiieeree e 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:
SaldO PIIMO...c.eiiieiiiieiie et e 0 0
Arets nedskrivning/opsKriViing..............ccoeoveeveevveerrereereesreeeennnn. 487.641 516.815
Reduceret vedr. udbytte fra associeret virksomhed ......................... 0 -516.815

487.641 0

Overfgrt resultat:
SalAO PIIMO....ccvieiieeieieeie ettt ee s 5.136.654 5.414.753
ATCLS TESUIAL ..ot -308.715 -794.914
Udloddet udbytte associeret virksomhed ............cccceevvveriiienienneenne. 0 516.815

4.827.939 5.136.654

Udbytte for regnskabsaret:

SAldO PIIMO ettt 600.000 200.000
Udbetalt UdDYLe ......eeviiiieiiieiiceceeeeee e -600.000 -200.000
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ...........c.ccceeveeveevieeierieieeieneen, 1.000.000 600.000

1.000.000 600.000

EGENKAPITAL TALT.....cociiiiiieeeeeeeceeeeeese e 6.395.580 5.816.654
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