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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016 for Danmoz Holding A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretning-

en omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 16. juni 2017

Direktion

Henrik Brøuner Neergaard Ellert

Bestyrelse

Alex Holm Jensen

formand

Henrik Brøuner Neergaard

Ellert

Iver Alex Tesdorpf Unsgaard
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Danmoz Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar -

31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Danmoz Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2016,

der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-

sis (”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Fremhævelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmærksomheden på note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redegør for væsentlig usikkerhed ved

indregning og måling af selskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrørende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 16. juni 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Ehlers

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Danmoz Holding A/S

Ryvangs Allé 14

8240 Riiskov

CVR-nr.: 33 59 91 61

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Stiftet: 7. april 2011

Hjemstedskommune: Riisskov

Bestyrelse Alex Holm Jensen, formand

Henrik Brøuner Neergaard Ellert

Iver Alex Tesdorpf Unsgaard

Direktion Henrik Brøuner Neergaard Ellert

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ndr. Ringgade 70C

4200 Slagelse
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Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet består af at eje kapitalandele i selskaber, der producerer og sælger mejeriprodukter i

Mozambique. 

Danmoz Holding erhvervede pr. 1. januar 2012 majoriteten i Danmoz Lda, en kvægfarm med tilhørende

mejeri, beliggende i provinshovedstaden Chimoio i den centrale del af Mozambique.

Siden overtagelsen er der investeret et tocifret millionbeløb i bygninger og moderne produktionsudstyr

samt markedsføring af mejeriprodukter, især yoghurt og oste.

Udvikling i året

Resultatet for 2016 viser et underskud på - 5.741 TDKK, hvilket er klart utilfredsstillende.

Danmoz Lda har i 2016 fået ny operationel ledelse. Det har medført væsentlige forbedringer i

produktkvalitet og effektivitet. Svære makroøkonomiske og politiske forhold i Mozambique har omvendt

medført svækkelse i forbrugernes købekraft, ligesom lokalvalutaen i årets løb er devalueret med mere end

60 % i forhold til USD. 

De vanskelige eksterne forhold har i regnskabet for 2016 givet sig udtryk i dels en nedskrivning af

kapitalandele i Danmoz Lda med 5.460 TDKK til 0, dels eftergivelse af datterselskabsgæld til

moderselskabet med 3.211 TDKK. 

Danmoz Holding har pr. 31.december 2016 en negativ egenkapital på – 5.687 TDKK. Selskabet er i sin

helhed finansieret af selskabets hovedaktionærer i form af ansvarlig lånekapital.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling

Danmoz Lda budgetterer også for 2017 med underskud, omend væsentlig mindre end året før. Der sker

stadige forbedringer i den operationelle drift, men de eksterne forhold er kun langsomt under bedring. 

For 2018 forventes der driftsmæssig balance og herefter overskud. 

Danmoz Lda er det eneste mejeri i Mozambique, som baserer hovedparten af sin produktion på lokale

mælkeleverancer. Det giver en konkurrencefordel i et land med svag valuta, høje importafgifter og

vanskelige transportforhold.

Når mejeriet er i stabil og rentabel drift vil Danmoz Lda formentlig være en interessant partner for såvel

indenlandske som udenlandske aktører inden for agrobusiness.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Selskabet har pr. 31. december 2016 tabt over 50 % af selskabskapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af

kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Selskabet forventer at reetablere egenkapitalen ved at fremtidig

indtjening i datterselskaber, samt eventuelt tilskud fra kapitalejere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsårets udløb indtruffet begivenheder, som væsentligt har påvirket den

økonomiske stilling bortset fra, hvad der er nævnt overfor.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Bruttotab -658 -142

Nedskrivning af omsætningsaktiver -2.597 -5.273

Resultat af primær drift -3.255 -5.415

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder -5.460 0

Finansielle indtægter 3.211 0

Finansielle omkostninger 2 -237 -3

Resultat før skat -5.741 -5.418

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -5.741 -5.418

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering  

Overført resultat -5.741 -5.418

-5.741 -5.418
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 0 5.460

Finansielle anlægsaktiver 0 5.460

Anlægsaktiver 0 5.460

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.000 5.000

Tilgodehavender 5.000 5.000

Likvide beholdninger 86 62

Omsætningsaktiver 5.086 5.062

Aktiver 5.086 10.522
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

TDKK

2015

TDKK

Selskabskapital 1.000 4.458

Overkurs ved emission 0 3.623

Overført resultat -6.687 -8.027

Egenkapital 3 -5.687 54

Ansvarlig lånekapital 10.721 10.415

Langfristede gældsforpligtelser 4 10.721 10.415

Anden gæld 52 53

Kortfristede gældsforpligtelser 52 53

Gældsforpligtelser 10.773 10.468

Passiver 5.086 10.522

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 5

Anvendt regnskabspraksis 6
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overkurs ved

emission

Overført

resultat I alt

TDKK TDKK TDKK TDKK

Egenkapital 1. januar 4.458 3.623 -8.027 54

Kontant kapitalnedsættelse -3.458 0 3.458 0

Årets resultat 0 0 -5.741 -5.741

Overført fra overkurs ved emission 0 -3.623 3.623 0

Egenkapital 31. december 1.000 0 -6.687 -5.687
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Noter til årsregnskabet

1 Usikkerhed ved indregning og måling

Selskabets tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, som indgår i balancen til nettorealisationsværdi TDKK

5.000, vedrører ydede lån til dattervirksomheden Danmoz Lda i Mozambique. Lånet er på baggrund af de

økonomiske forhold i dattervirksomheden værdiansat af ledelsen til skønnet nettorealisationsværdi TDKK 5.000,

hvilket har medført en nedskrivning i regnskabsåret på TDKK 2.597. Det er dog ledelsens vurdering, at der

fortsat er tilknyttet væsentlig usikkerhed til værdiansættelsen af aktivet.

2016

TDKK

2015

TDKK

2 Finansielle omkostninger

Valutakurstab 237 3

237 3

3 Egenkapital

Den 14. april 2014 erhvervede virksomheden 130.000 af sine egne aktier, svarende til 13%. Den samlede

betaling for aktierne udgjorde DKK 1, som er trukket fra overført resultat under egenkapitalen. Disse aktier er

ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier. Selskabet kan således sælge disse aktier på et senere

tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

2016

TDKK

2015

TDKK

4 Langfristede gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser, der forfalder efter 5 år 10.721 10.415

10.721 10.415

5 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Der er  ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2016.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Danmoz Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for til-

godehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkost-

ninger.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtægtsføres i resultatopgørelsen, når de vedtages på generalforsamlin-

gen i dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrører indtjening i dattervirksomheden før

modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,

kursregulering på værdipapirer samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner.

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til kostpris. I tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-

værdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket nor-

malt udgør nominel værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab.

Egne kapitalandele

Købs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overført resultat. Kapitalned-

sættelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et beløb svarende til aktiernes no-

minelle værdi og forøger overført resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under

overført resultat.
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Noter til årsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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