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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Danmoz Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 16. juni 2017

Direktion

Henrik Brguner Neergaard Ellert

Bestyrelse

Alex Holm Jensen Henrik Brguner Neergaard Iver Alex Tesdorpf Unsgaard
formand Ellert

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Danmoz Holding A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Danmoz Holding A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016,
der omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, hvori ledelsen redegor for vaesentlig usikkerhed ved
indregning og maling af selskabets tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pad anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
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Den uafhangige revisors revisionspategning

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke la&engere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Slagelse, den 16. juni 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jesper Ehlers
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Alex Holm Jensen, formand
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Iver Alex Tesdorpf Unsgaard

Henrik Brguner Neergaard Ellert
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet bestar af at eje kapitalandele i selskaber, der producerer og salger mejeriprodukter i
Mozambique.

Danmoz Holding erhvervede pr. 1. januar 2012 majoriteten i Danmoz Lda, en kvaegfarm med tilhgrende
mejeri, beliggende i provinshovedstaden Chimoio i den centrale del af Mozambique.

Siden overtagelsen er der investeret et tocifret millionbelagb i bygninger og moderne produktionsudstyr
samt markedsfering af mejeriprodukter, isaer yoghurt og oste.

Udvikling i dret
Resultatet for 2016 viser et underskud pa - 5.741 TDKK, hvilket er klart utilfredsstillende.

Danmoz Lda har i 2016 fiet ny operationel ledelse. Det har medfert vaesentlige forbedringer i
produktkvalitet og effektivitet. Svaere makrogkonomiske og politiske forhold i Mozambique har omvendt
medfart sveekkelse i forbrugernes kabekraft, ligesom lokalvalutaen i arets lgb er devalueret med mere end
60 % i forhold til USD.

De vanskelige eksterne forhold har i regnskabet for 2016 givet sig udtryk i dels en nedskrivning af
kapitalandele i Danmoz Lda med 5.460 TDKK til 0, dels eftergivelse af datterselskabsgaeld til
moderselskabet med 3.211 TDKK.

Danmoz Holding har pr. 31.december 2016 en negativ egenkapital pd — 5.687 TDKK. Selskabet er i sin
helhed finansieret af selskabets hovedaktionarer i form af ansvarlig lanekapital.

Aret der gik og opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

Danmoz Lda budgetterer ogsa for 2017 med underskud, omend vesentlig mindre end aret for. Der sker
stadige forbedringer i den operationelle drift, men de eksterne forhold er kun langsomt under bedring.

For 2018 forventes der driftsmaessig balance og herefter overskud.
Danmoz Lda er det eneste mejeri i Mozambique, som baserer hovedparten af sin produktion pa lokale
melkeleverancer. Det giver en konkurrencefordel i et land med svag valuta, hgje importafgifter og

vanskelige transportforhold.

Nar mejeriet er i stabil og rentabel drift vil Danmoz Lda formentlig vere en interessant partner for savel
indenlandske som udenlandske aktgrer inden for agrobusiness.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskabet

Selskabet har pr. 31. december 2016 tabt over 50 % af selskabskapitalen, hvorfor selskabet er omfattet af
kapitaltabsreglerne i selskabsloven. Selskabet forventer at reetablere egenkapitalen ved at fremtidig
indtjening i datterselskaber, samt eventuelt tilskud fra kapitalejere.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet begivenheder, som vasentligt har pavirket den
gkonomiske stilling bortset fra, hvad der er navnt overfor.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
TDKK TDKK
Bruttotab -658 -142
Nedskrivning af omsaetningsaktiver -2.597 -5.273
Resultat af primeer drift -3.255 -5.415
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder -5.460 0
Finansielle indteegter 3.21 0
Finansielle omkostninger 2 -237 -3
Resultat for skat -5.741 -5.418
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -5.741 -5.418
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -5.741 -5.418
-5.741 -5.418
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 0 5.460
Finansielle anleegsaktiver 0 5.460
Anlagsaktiver 0 5.460
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.000 5.000
Tilgodehavender 5.000 5.000
Likvide beholdninger 86 62
Omseatningsaktiver 5.086 5.062
Aktiver 5.086 10.522
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

TDKK TDKK

Selskabskapital 1.000 4.458
Overkurs ved emission 0 3.623
Overfort resultat -6.687 -8.027
Egenkapital 3 -5.687 54
Ansvarlig lanekapital 10.721 10.415
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 10.721 10.415
Anden geeld 52 53
Kortfristede gaeldsforpligtelser 52 53
Gaeldsforpligtelser 10.773 10.468
Passiver 5.086 10.522
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 5
Anvendt regnskabspraksis 6
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Kontant kapitalnedsaettelse

Arets resultat

Overfert fra overkurs ved emission

Egenkapital 31. december

pwe

Overkurs ved Overfart
Selskabskapital emission resultat | alt
TDKK TDKK TDKK TDKK
4.458 3.623 -8.027 54
-3.458 0 3.458 0
0 0 -5.741 -5.741
0 -3.623 3.623 0
1.000 0 -6.687 -5.687
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Noter til arsregnskabet
1 Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabets tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder, som indgar i balancen til nettorealisationsveerdi TDKK
5.000, vedrgrer ydede lan til dattervirksomheden Danmoz Lda i Mozambique. Lanet er pa baggrund af de
okonomiske forhold i dattervirksomheden vaerdiansat af ledelsen til sk@nnet nettorealisationsveerdi TDKK 5.000,
hvilket har medfart en nedskrivning i regnskabsaret pad TDKK 2.597. Det er dog ledelsens vurdering, at der
fortsat er tilknyttet vaesentlig usikkerhed til veerdiansaettelsen af aktivet.

2016 2015
TDKK TDKK

2 Finansielle omkostninger

Valutakurstab 237 3

237 3

3 Egenkapital

Den 14. april 2014 erhvervede virksomheden 130.000 af sine egne aktier, svarende til 13%. Den samlede
betaling for aktierne udgjorde DKK 1, som er trukket fra overfgrt resultat under egenkapitalen. Disse aktier er
ikke annulleret og besiddes derfor som egne aktier. Selskabet kan saledes saelge disse aktier pa et senere
tidspunkt. Aktierne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

2016 2015
TDKK TDKK
4 Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 ar 10.721 10.415
10.721 10.415

5 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2016.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Danmoz Holding A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i TDKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra dattervirksomheder indtagtsfares i resultatopgerelsen, nir de vedtages pa generalforsamlin-
gen i dattervirksomheden. Dog modregnes udbytte som vedrgrer indtjening i dattervirksomheden for
modervirksomheden overtog denne i kostprisen for dattervirksomheden.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og &rets udskudte skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til egenkapitaltransaktioner.

Andring i udskudt skat som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindings-
veerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Egne kapitalandele

Kabs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfort resultat. Kapitalned-
seettelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til aktiernes no-
minelle veerdi og forager overfort resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under
overfort resultat.
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Noter til arsregnskabet

6 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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