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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2017
- 31.12.2017 for Grgn Vaekst A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for regn-

skabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 02.03.2018

Direktion

Jakob Benedikt Kristensen Thomas Olesen

direktar direktar

Bestyrelse

Willy Bjgrn Nielsen Lars Juul Davidsen Thomas Olesen
formand

Niels Johansen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Grgn Vaekst A/S

Konklusion

Vi har revideret 3rsregnskabet for Grgn Vaekst A/S for regnskabsdret 01.01.2017 - 31.12.2017, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Slagelse, den 02.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jens Jgrgen Bay Simonsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel11503
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Ledelsesberetning

2017 2016 2015 2014 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 16.054 20.370 19.152 11.724 12.795
Driftsresultat 3.983 7.630 5.672 1.914 1.872
Resultat af finansielle
Soster (435) (558) (617) (713) (758)
Rrets resultat 2.716 5.428 3.749 856 836
Samlede aktiver 43.518 42.365 42.426 37.046 26.313
Investeringer i materielle
anlzegsaktiver 4.162 8.834 6.343 5.477 3.014
Egenkapital 9.286 11.071 9.293 6.043 5.387
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 26,7 53,3 48,9 15,0 16,8
Soliditetsgrad (%) 21,3 26,1 21,9 16,3 20,5

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nggletal

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Grgn Vaekst A/S er et anleegsgartnerfirma, der har specialiseret sig i drift og vedligeholdelse af grgnne om-
rader for en bred vifte af kunder, savel store som sma.

I tilknytning til pleje af grenne omrdder varetager virksomheden snerydning og glatfarebekeempelse, vice-
veerttjeneste, traepleje samt mindre nyanlaeg, sdledes at der kan leveres en komplet grgn, hvid og gra drifts-
Igsning pd udearealer for virksomheder, kommuner, regioner, institutioner, boligselskaber og private.

Virksomheden har afdelinger i Slagelse, Greve, Kalundborg og Hillergd og udfgrer entrepriser i det grgnne
omrade pa hele Sjzlland, Lolland og Falster under stor hensyntagen til miljg, arbejdsmiljg, hgj kvalitet og
faglighed.

Grgn Vaekst A/S arbejder efter certificerede ledelsessystemer inden for miljg og arbejdsmiljgledelse, ISO
14001 og OHSAS 18001. Virksomheden blev recertificeret i sommeren 2017, hvor eksterne auditerede virk-
somhedens ledelsessystemer.

Vores certificerede ledelsessystemer inden for miljg og arbejdsmiljg er en ekstra kvalitet, der giver vores
kunder en dokumenteret sikkerhed for, at vi passer pa miljget og vores medarbejdere. Dette sikrer vi gen-
nem:

- Hgj andel af faglaerte medarbejdere.

- Overholdelse af faglige normer.

- Kvalitetssikring og kontrol, via egen elektronisk kvalitetssikringsplatform.
- Anvendelse af godkendte kvalitetssikrede produkter.

- Garanti pa vores udfgrte arbejde, herunder f.eks. plantegaranti.

- Samme skarpe krav til underleverandgrer, som til egne medarbejdere.

Yderligere kan det fremhaeves, at Grgn Vakst A/S igen af Bisnode er blevet tildelt kreditvurderingen Tripple
AAA, hvilket cementerer vores position som en solid og sikker samarbejdspartner.

Det er virksomhedens erklaerede mal at vaere blandt de absolut fgrende anlaegsgartnerfirmaer inden for pleje
af grgnne omrader i Danmark, og opnd en position, hvor helt store kommunale, statslige og private opgaver
pd gronne omrader varetages af Grgn Vaekst A/S.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i lighed med tidligere &r haft en stigende tilgang af driftskontrakter i det forlgbne regnskabsar,
og har nu en solid portefglje af sm3, mellemstore og store kontrakter, der har en varighed pd mellem 1 ar
og op til 7 ar.

Investeringer i driftsmateriel er fortsat til varetagelse af de mange nye driftsopgaver, der er kommet til.
Udviklingen i driftsomkostningerne fglger selskabets aktivitetsniveau som forventet.

Selskabets resultat udviser et tilfredsstillende overskud pa 2.716 t.kr. efter skat mod et overskud pa 5.428
t.kr. efter skat i 2016.
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Ledelsesberetning

Der foreslds udloddet udbytte pa 2.700 t.kr., og 16 t.kr. foreslds overfort til overfgrt overskud, hvorefter
egenkapitalen udggr 9.286 t.kr.

Det er ledelsens forventning, at selskabet i 2018 vil realisere et hgjere aktivitetsniveau og et bedre resultat
end i 2017.

Saerlige risici
Selskabet er ikke udsat for seerlige risici, herunder forretningsmaessige og finansielle risici, ud over alminde-
ligt forekommende risici inden for drift og vedligehold i anlaegsgartnerbranchen.

Videnressourcer

Grgn Vaekst A/S’ mal er at kunne levere hgj kvalitet og innovative miljgrigtige Igsninger, hvorfor det er helt
afggrende at udvikle, fastholde og rekruttere medarbejdere med et hgjt uddannelsesniveau inden for an-
laegsgartnerbranchen.

Forventninger til fremtiden

Grgn Vaekst A/S har i 2017 vedtaget den naeste 5 3rs strategiplan, som indebaerer en markant vaekst i
kerneaktiviteter drevet af virksomhedens styrkepositioner inden for miljgrigtige Igsninger, godt arbejdsmiljg,
hgj kvalitet, faglighed og en positiv efterspgrgsel i markedet pa baeredygtige Igsninger.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2017
2017 2016
Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 1,2 16.054.106 20.370
Distributionsomkostninger (665.581) (356)
Administrationsomkostninger 1,2 (11.405.461) (12.384)
Driftsresultat 3.983.064 7.630
Andre finansielle indtaegter 9.416 161
Andre finansielle omkostninger 3 (444.438) (719)
Resultat fgr skat 3.548.042 7.072
Skat af arets resultat 4 (832.389) (1.644)
Arets resultat 5 2.715.653 5.428
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. t.kr.
Goodwill
Immaterielle anlaegsaktiver 6 0
Produktionsanlaeg og maskiner 8.314.145 7.864
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 7.487.145 9.281
Indretning af lejede lokaler 42.945 82
Materielle anlaegsaktiver 7 15.844.235 17.227
Deposita 236.520 501
Finansielle anlaegsaktiver 236.520 501
Anlagsaktiver 16.080.755 17.728
Ravarer og hjaelpematerialer 135.132 241
Varebeholdninger 135.132 241
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 25.951.418 22.036
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8 746.281 1.186
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 265.075 0
Udskudt skat 4.005 21
Andre tilgodehavender 2.391 13
Periodeafgransningsposter 9 332.971 1.140
Tilgodehavender 27.302.141 24.396
Omsaetningsaktiver 27.437.273 24.637
Aktiver 43.518.028 42.365
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Balance pr. 31.12.2017
2017 2016

Note kr. t.kr.
Virksomhedskapital 10 2.550.000 2.550
Overfgrt overskud eller underskud 4.036.393 4.021
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.700.000 4.500
Egenkapital 9.286.393 11.071
Finansielle leasingforpligtelser 8.242.676 10.257
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 8.242.676 10.257
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 3.384.142 3.786
Bankgeeld 3.736.730 2.352
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8 0 153
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.338.043 5.943
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 28
Skyldig selskabsskat 815.152 1.578
Anden gaeld 12 7.714.892 7.197
Kortfristede gaeldsforpligtelser 25.988.959 21.037
Gaeldsforpligtelser 34.231.635 31.294
Passiver 43.518.028 42.365
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14
Eventualforpligtelser 15
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 16
Koncernforhold 17
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Egenkapitalopggrelse for 2017
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksom- overskud eller regnskabs-
hedskapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 2.550.000 4.020.740 4.500.000 11.070.740
primo
Udbetalt ordinaert
0 0 (4.500.000) (4.500.000)
udbytte
Arets resultat 0 15.653 2.700.000 2.715.653
Egenkapital
2.550.000 4.036.393 2.700.000 9.286.393

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2017
2017 2016

Note kr. t.kr.
Driftsresultat 3.983.059 7.628
Af- og nedskrivninger 5.122.152 5.336
Andringer i arbejdskapital 13 2.208.145 2.344
Pengestremme vedrgrende primaer drift 11.313.356 15.308
Modtagne finansielle indtaegter 10.216 161
Betalte finansielle omkostninger (444.438) (716)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.577.944) (1.739)
Pengestrgmme vedrgrende drift 9.301.190 13.014
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (4.162.398) (8.834)
Salg af materielle anlaegsaktiver 422.422 1.205
Kgb af finansielle anlaegsaktiver 0 (345)
Pengestromme vedrgrende investeringer (3.739.976) (7.974)
Optagelse af 1&n 1.340.139 5.879
Afdrag pa 1&n mv. (3.786.415) (6.576)
Optagelse af gaeld til tilknyttede virksomheder (28.298) (148)
Udbetalt udbytte (4.500.000) (3.650)
Pengestremme vedrgrende finansiering (6.974.574) (4.495)
FAEndring i likvider (1.413.360) 545
Likvider primo (2.351.670) (2.898)
Likvider ultimo (3.765.030) (2.353)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Kortfristet gaeld til banker (3.736.730) (2.352)
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Direktion
Bestyrelse

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i gvrigt

@vrige finansielle omkostninger

2017 2016

kr. t.kr.

42.303.273 40.826

2.704.643 2.568

2.804.169 2.977

47.812.085 46.371
105

Forpligtelser

Ledelses- til at yde

vederlag pension

2017 2017

kr. kr.

1.661.456 261.822

120.000 0

1.781.456 261.822

2017 2016

kr. t.kr.

0 525

5.122.152 4.747

(64.434) (399)

5.057.718 4.873

2017 2016

kr. t.kr.

0 5

442.782 713

1.656 1

444.438 719
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Noter
2017 2016
kr. t.kr.
4. Skat af rets resultat
Aktuel skat 815.152 1.578
Andring af udskudt skat 17.237 66
832.389 1.644
2017 2016
kr. t.kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 2.700.000 4.500
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 3.650
Overfgrt resultat 15.653 (2.722)
2.715.653 5.428
Goodwill
kr.
6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.500.000
Kostpris ultimo 3.500.000
Af- og nedskrivninger primo (3.500.000)
Af- og nedskrivninger ultimo (3.500.000)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
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Noter

7. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris primo
Tilgange
Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Ikke ejede aktiver

8. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Andre anlag,

Salgsvaerdien af de igangvaerende arbejder, indregnet under aktiver, er opgjort til 2.125 t.kr.

9. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter omfatter periodiserede omkostninger.

10. Virksomhedskapital

Aktier

Produk- drifts- Indretning af
tionsanlaeg materiel og lejede
og maskiner inventar lokaler
kr. kr. kr.
14.455.495 15.785.863 422.881
3.180.887 981.511 0
(832.592) (597.943) 0
16.803.790 16.169.431 422.881
(6.591.366) (6.505.234) (341.228)
(2.424.557) (2.658.887) (38.708)
526.278 481.835 0
(8.489.645) (8.682.286) (379.936)
8.314.145 7.487.145 42.945
4.457.566 6.984.521 -
Palydende Nominel

vaerdi veerdi

Antal kr. kr.
25.500 100 2.550.000
25.500 2.550.000
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Noter

11. Langfristede geeldsforpligtelser
Finansielle leasingforpligtelser

Forfald inden

Forfald inden Forfald efter 12

De finansielle leasingforpligtelser forfalder med det fulde belgb inden for 5 3r.

12. Anden gaid

Moms og afgifter

Skyldig Ign, A-skat, sociale bidrag m.m.
Feriepengeforpligtelser

Andre skyldige omkostninger

13. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger
/ndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrgaeld mv.

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

for 12 maneder for 12 maneder maneder
2017 2016 2017

kr. t.kr. kr.
3.384.142 3.786 8.242.676
3.384.142 3.786 8.242.676
2017 2016

kr. t.kr.

2.040.103 1.874

1.490.979 1.565

1.725.774 1.505

2.458.036 2.253

7.714.892 7.197

2017 2016

kr. t.kr.
399.975 (66)

(3.103.615) 2.116

4.911.785 294

2.208.145 2.344

2017 2016

kr. t.kr.

748.904 1.119

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand

frem til udlgb
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Noter

15. Eventualforpligtelser
Garantistillelser

Selskabet har afgivet de for branchen normale garantier. Stillede arbejdsgarantier udggr i alt 1.895 t.kr. pr.
31.12.2017.

Sambeskatning

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med Grgn Vaekst Holding A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet hezefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambe-
skattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i

sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er stillet virksomhedspant med nom. 8.000 t.kr. i drifts-

inventar og -materiel, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg, goodwill mv.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Grgn Vaekst Holding A/S
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Selskabet har i regnskabsaret sendret regnskabsklasse, idet selskabet har overskredet graenserne for anven-
delse af bestemmelserne for regnskabsklasse B. Selskabet anvender derfor drsregnskabslovens bestemmel-
ser for regnskabsklasse C mellem.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtel-
sens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller —tab omfatter nettoomsaetning med fradrag af produktionsomkostninger og tillzeg af
andre driftsindtaegter.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af ydelser og handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og males til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende anlaegsopgaver indregnes i nettoomsaetningen, i
takt med at produktionen udfgres, hvormed nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af det i regnskabsaret
udfgrte arbejde (produktionsmetoden).

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd regnskabsarets nettoomsaetning.
I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer, lgn og
gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der indgar i
produktionsprocessen.
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Anvendt regnskabspraksis

Under produktionsomkostninger indregnes tillige hensaettelser til tab pa igangvaerende arbejder for fremmed
regning.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg af virksomhedens produkter og ydelser, herunder
reklameomkostninger samt rejse- og repraesentationsomkostninger mv.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af tilgo-
dehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i admini-
strationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af kapitalandele, renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodeha-
vender hos tilknyttede virksomheder, samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sam-
beskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill afskrives linesert over den vurderede brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr 5 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.
Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag

af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt leasede aktiver
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Anvendt regnskabspraksis

udggr kostprisen den laveste vaerdi af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydel-
ser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-8 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar
Indretning af lejede lokaler 33ar

For aktiver omfattet af finansielle leasingaftaler udggr afskrivhingsperioden maksimalt aftaleperioden.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen for handelsvarer, rdvarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pd balancedagen udfgrte arbejde.

Salgsvaerdien males pd baggrund af feerdigggrelsesgraden og de samlede forventede indteegter pa det en-
kelte igangvaerende arbejde. Fzerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de med-
gdede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, af-
haengigt af om nettovaerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv
eller negativ.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-
regnes i resultatopggrelsen, nar de afholdes.

N&r det er sandsynligt, at de totale udgifter vil overstige de totale indtaegter pd en igangvaerende opgave,
henszettes det samlede tab, der ma paregnes pa opgaven. Henszettelsen udgiftsferes under produktionsom-
kostninger.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og
males pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter fgrste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaerdien og den no-
minelle veerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.
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Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med aktiviteter og finan-
sielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anleegsaktiver,
herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1dn, indgdelse af

finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebzerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgaeld.



