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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Frode Larsen Holding Hirtshals ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hirtshals, den 26. august 2020

Direktion:

Frode Larsen



|IBDO 5

DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Frode Larsen Holding Hirtshals ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Frode Larsen Holding Hirtshals ApS for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hirtshals, den 26. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne3747
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultat i datterselskabet HG 263 Stromboli ApS er pavirket negativt af nedskrivning af kvoteandele og
stgrre tab pa renteswap.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning har datterselskabets renteswap udviklet sig negativt. Koncernen har,
med den aktuelle markedsvaerdi af renteswappen, tabt hele egenkapitalen. Koncernens pengeinstitut
har givet tilsagn om at fortsaettelse af renteswappen ogsa i den situation, hvor renten matte falde
yderligere nogle punkter i forhold til renten pr. dags dato.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccuiiitiiitiiiintiitientreeiieenneeeneeanaanens
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees

Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Andre finansielle omkostninger........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn.,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiii ittt iiieeiieeeeenteeeenneeeennns
SKat af Arets resULEAt....o.eeen ettt eieeeeeeneeaneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

FOreslaet UdbYtte. . ..uuirieiieier it eeeereieereeeeeneneenens
Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

Note 2019

kr.

-16.368.688

-17.725

-16.386.413

1 250
2 -112.776

-16.498.939

0

-16.498.939

0
-16.498.939

-16.498.939

2018

kr.

-8.550.541

-9.327

-8.559.868

8.376
-107.740

-8.659.232

0

-8.659.232

54.000
-8.713.232

-8.659.232



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder........ccccoovviiiiiiinnnn.n.
Finansielle anlaegsaktiver.............ccooeiiiiiiiiiiiiiiiinnn...

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiin

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder-..................
Tilgodehavender.........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eas

Likvide beholdninger........c..ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeen,
OMSETNINGSAKTIVER.....coitiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeieeeeaaens

AKTIVER ...

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeereiiineiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereiieeraennnnes
Overfart overskud.......ooiieiiiiiiiiiiiiiiiiiii it ceeaaeas
Forslag til udbytte. ..cooounieiiiiiiiiiiiiiiii i e eeeeeees

EGENKAPITAL ...ttt iii it eeiteeneenneeneeanaaans
Geeld, tilknyttede virksomheder........ccoovvviiiiiiiiniiinennnnns
ANden gald....oiiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccccccoviiiiiiiin...
GZLDSFORPLIGTELSER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiii e eeieeeas

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

3.559.437
3.559.437

3.559.437

8.429
8.429

2.415

10.844

3.570.281

80.000
544.507

0

624.507
2.926.300
19.474
2.945.774
2.945.774

3.570.281

2018
kr.

19.928.125
19.928.125

19.928.125

8.522
8.522

62.534

71.056

19.999.181

80.000
17.043.447
54.000
17.177.447
2.803.260
18.474
2.821.734
2.821.734

19.999.181
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NOTER

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt...........cceveeneen.

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger i gvrigt..................

Finansielle anlaegsaktiver

KOSEPris 1. JanUAr 2010 ... e ittt ittt ettt eeeiiaeeeeeenineaeeaennn:
Kostpris 31. december 2019 ... ..o,

Opskrivninger 1. Januar 2019, ....uuueiiiiiiiiieieiiieerrenieeeeeeannneeessennnnneenn
Arets OPSKIIVIINGET «.u.viiinieiei e en,
Opskrivninger 31. december 2019........coiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2019..........cccenneee..
Betalt udbytte......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinn
Forslag til resultatdisponering..................

Egenkapital 31. december 2019..............

Selskabs-
kapital

Overfort
overskud

80.000 17.043.446

-16.498.939

80.000 544.507

2019 2018
kr. kr.

250 8.376

250 8.376
112.716 107.489
60 251
112.776 107.740

Kapitalandele i
dattervirk-
somheder

83.234.977
83.234.977

-63.306.852
-16.368.688
-79.675.540

3.559.437

Forslag til
udbytte | alt

54.000 17.177.446

-54.000 -54.000
-16.498.939
0 624.507

10

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Selskabet har et udskudt skatteaktiv 81 tkr., der ikke er indregnet i balancen.

Eventualforpligtelser

Frode Larsen Holding ApS kautionerer for HG 263 Stromboli ApS engagement med Jyske Bank,
herunder finansielle kontrakter. Engagementet udger pr. 31. december 2019 43.590 tkr i
aktiver og 55.849 tkr. i geeld.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for kaution for HG 263 Strombolis mellemvarende med Jyske Bank A/S er
der pantsat indestaende pa konti i alt 2 tkr. pr. 31. december 2019.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Datterselskaber indregnes i balancen efter indre vaerdis metode. | datterselskabet HG 263
Stromboli ApS er der falgende oplysning om usikkerhed ved indregning og maling:

"Der er indregnet udskudt skatteaktiv pa 2.500 tkr. i balancen. Udskudt skatteaktiv er
indregnet ud fra en forventning om positive resultater for de kommende ar.

Indregning af udskudt skatteaktiv er derfor forbundet med en vis usikkerhed.”
Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

11

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Frode Larsen Holding Hirtshals ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at deekke dattervirksomheders underbalance.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



