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Norvegus Fonden

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for Norvegus

Fonden.
Arsrapporten afleegges 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af fondens aktiviteter for

regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de
forhold, beretningen omhandler.
Nykebing Sj., den 5. maj 2017

1 ~
LA

Lars Reuter Michael Hornbech-Madsen

 Formand
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Norvegus Fonden

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til bestyrelsen i Norvegus Fonden

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Norvegus Fonden for regnskabséret 01.01.16 - 31.12.16,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabs-
aret 01.01.16 - 31.12.16 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uafheengige af fonden i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Norvegus Fonden

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores maél er at opnéd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfaeres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke
veesentllg fejlinformation, nér sédan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forér-
saget af besvigelser er hejere end ved veesentlig fejlinformation for&rsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opnéede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om fondens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmaerksom pé oplysninger
herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionshevis, der er opnéaet frem
til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at fonden ikke leengere kan fortseette driften.
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Norvegus Fonden

Den uafhzengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lesese ledelsesberetnin-
gen og 1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesheretningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Seborg, den 5. maj 2017

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Statsaut/ revisor
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Norvegus Fonden

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Fondens aktiviteter i henhold til fundatsen bestar i ejerskab af fast ejendom og udlejning
heraf til brug for driften i dattervirksomheden InigoCenter ApS.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK -450.690 mod DKK
-11.112.280 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 2.765 951

Ledelsen finder arets resultat som forventet i forhold til selskabets aktivitet.

Fonden har overfor datterselskabet afgivet tilsagn om at yde finansel stette frem til og med
regnskabsafleeggelsen for 2017, til sikring af fortsat drift.

Fondens uddelingspolitik

I'henhold til fondens fundats, er fondens formdl, at eje og drive fondens ejendom i Odsherred,
og at stille denne ejendom til rddighed for de i vedtsgterne beskrevne personer og
persongrupper.

I overensstemmelse med fondens formé&l har fonden indgéet en lejeaftale med selskabet
InigoCenter ApS, der som driftsselskab tilbyder skolegrupper og andre persongrupper, at
anvende ejendommen og dens faciliteter til retreeteophold pa& favorable vilkar. I
overensstemmelse med fondens formal, nyder religigse forméal pa kristent grundlag og
ungdomsaktiviteter fortrinsret i forhold til andre aktiviteter, séfremt der i den konkrete
situation matte veere valg mellem forskellige persongruppers anseggning om at anvende
ejendommen.

Fonden har ikke foretaget uddelinger i regnskabséret som folge af at der ikke er frie midler
hertil.
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Norvegus Fonden

Ledelsesberetning

Redegorelse for god fondsledelse

Fonden efterlever alle anbefalinger for god fondsledelse med undtagelse af nedenstéende:

Fonden har ikke vedtaegtshestemt at et bestyrelsesmedlem skal udpeges for en periode pa
minimum 2 &r (anbefaling 2.5.1). Bestyrelsen har valgt ikke at vedtaegtshestemme at
bestyrelsesmedlemmer veelges for en 2 &rig periode da, der laeegges mere vaegt pa at alle
bestyrelsesmedlemmers indsats vurderes arligt. Bestyrelsesmedlemmerne valges for et &r af

gangen.

Bestyrelsens sammenssetning
[ overensstemmelse med anbefalingerne for god fondsledelse (anbefaling 2.3.4) oplyses

felgende om bestyrelsens medlemmer:

Bestyrelsen bestér af felgende medlemmer:

Christopher Trier Hermann, fodt 1962, mand

Stilling: Advokat

Har veeret medlem af bestyrelsen siden stiftelsen i 2011 og har veeret formand siden 2014.
Har seerlige kompetencer som jurist og praktiserende advokat.

Er bestyrelsesmedlem i Transplastic Holding A/S og Tegneren Anne Gretes Fond.

Lars Reuter, fodt 1964, mand

Stilling: Radgiver

Har veeret medlem af bestyrelsen siden stiftelsen 1 2011.
Har saerlige kompetencer i rddgivning.

Har ingen andre tillidserhverv.

Michael Hornbech-Madsen, fedt 1950, mand

Stilling: Feengselspraest

Har veeret medlem af bestyrelsen siden stiftelsen 1 2011.
Har seerlige kompetencer i profil og identitet.

Har ingen andre tillidserhverv.

Samlet vurderes at bestyrelsen besidder de nedvendige kompetancer til sikring af forsvarlig
drift af fonden i overensstemmelse med fondens vedteegter.

DEIERHOLM
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Norvegus Fonden

Resultatopggrelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttotab -137.313 -184.839
Personaleomkostninger -33.000 -64.500
Resultat for af- og nedskrivninger -170.313 -249.339
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver 0 -10.5634.854
Resultat for finansielle poster -170.313 -10.784.193
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -208.178 -234.220
Andre finansielle indtaegter 58.177 54 664
Andre finansielle omkostninger -129.980 -148.407
Resultat for skat -450.294 -11.112.156
Skat af arets resultat -396 -124
Arets resultat -450.690 -11.112.280
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -450.690 -11.112.280
Ialt -450.690 -11.112.280
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Norvegus Fonden

Balance

AKTIVER
491.12.16 31.12.15
DEKK DKK
Grunde og bygninger 3.650.000 3.650.000
Materielle anleegsaktiver i alt 3.650.000 3.650.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 225.397 433.675
Finansielle anlaegsaktiver i alt 225.397 433.575
Anlaegsaktiver i alt 3.875.397 4.083,575
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 347.402 96.855
Tilgodehavende fondsskat 4763 3.643
Andre tilgodehavender 48.578 38.998
Periodeafgreensningsposter 0 4.244
Tilgodehavender i alt 400.743 143.740
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.249.020 1.317.611
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt 1.249.020 1.317.611
Likvide beholdninger 110.717 482.637
Omseaetningsaktiver i alt 1.760.480 1.943.988
Aktiver i alt 5.635.877 6.027.563
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Norvegus Fonden

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.1215
DKK DKK
Fondskapital 3.273.692 3.273.692
Overfort resultat -607.741 0
Egenkapital i alt 2.765.951 3.273.692
Geeld til realkreditinstitutter 1.829.167 2.000.000
Langfristede gseldsforpligtelser i alt 1.829.167 2.000.000
Kortiristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 98.000 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 156.452 24.750
Anden gaeld 786.307 729.121
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.040.759 753.871
Galdsforpligtelser i alt 2.869.926 2.753.871
Passiver i alt 5.635.877 6.027.563

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser

Pantsstninger og sikkerhedsstillelser
Neertstéende parter
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Norvegus Fonden

Egenkapitalopgerelse

Overfart
Beleb i DKK Fondskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 3.273.692 0
Dagsveerdiregulering af sikringsinstrumenter 0 -57.051
Forslag til resultatdisponering 0 -450.690
Saldo pr. 31.12.16 3.273.692 -607.741
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Norvegus Fonden

Noter
2016 2015
DKK DEK
1. Personaleomkostninger
Bestyrelseshonorar 33.000 64.500
Talt 33.000 64.500
Gennemsnitligt antal beskseftigede i aret 0 0
2. Finansielle indtagter
Renter, tilknyttede virksomheder 6.072 3b4
@vrige finansielle indteegter 52.105 54310
Ialt 58177 54.664

3. Langfristede geeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld Galdialt Geeldialt

Beleb i DKK farste ar efter b ar 3112186 31.12.15
Geeld til realkreditinstitutter 98.000 1.439.000 1.927.167  2.000.000
Ialt 98.000 1.439.000 1.927.167  2.000.000

BelerRHOLM
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Norvegus Fonden

Noter

4. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgér alene kontrakter med det forméal at afdskke
renterisikoen pé virksomhedens prioritetsgaeld. Ved udgangen af 2016 er sikret fremtidigt
renteudsving pa prioritetslan for t DKK 1.973.386 i en periode pé op til 20 &r. Dagsveerdien af
renteSWAP udger pr. 31.12.16 t.DKK 786, og urealiseret nettogevinst for skat indregnet pa
egenkapitalen pr. 31.12.16 udger ligeledes t.DKK 786. Der indgas kun renteSWAP med
modparter (danske pengeinstitutter), som har en god kreditrating fra et anerkendt

kreditratingbureau.

5. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Tredjemand har anlagt sag mod fonden, med pastand om at gaver/geeldseftergivelse, med i
alt ca. 9,1 mio. kr. i fondens faver, erkleeres ugyldige. Det er ledelsens opfattelse, at retssagen
ikke vil have veesentlig indflydelse pa selskabets finansielle stilling.

Fonden har overfor datterselskab afgivet tilsagn om at yde finansiel stotte frem til og med
regnskabsafleeggelsen for 2017, til sikring af fortsat drfit.

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter tDKK 1.927 er der givet pant i grunde og
bygninger investeringsejendomme, hvis regnskabsmeessige veerdi udger t.DKK 3.650.

BEIERHOLM
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Norvegus Fonden

Noter

7. Neaertstaende parter
2016

Transaktioner Relation t.DKK
Samlet vederlag til bestyrelsen inkl.
vederlag fra dattervirksomheden
InigiCenter ApS kan specificeres saledes:
Bestyrelseshonorar Bestyrelsesmedlem 33
Advokathonorar Bestyrelsesmedlem 82
Administrationsbidrag Dattervirksomhed 38
Lejeindtaegt vedr. udleje af fast ejendom Dattervirksomhed 122

31.12.16
Mellemvasrender t.DKK
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 347

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder indregnet under omsaetningsaktiver og

kortfristet geeld til tilknyttede virksomheder bestér af mellemvasrender, som afregnes lgbende

og i overensstemmelse med fondens normale aftale- og betalingsbetingelser. Der er ikke

foretaget nedskrivninger herpé.

Fonden har i henhold til fundatsen til formal at eje og drive giendommen, som benyttes til

aktiviteter, som arrangeres af dattervirksomheden InigoCenter ApS.

Fondens bestyrelsesformand har oppebaret et bestyrelseshonorar pa DKK 33.000.
Advokatfirmaets formand er tilknyttet og har herudover modtaget saleer for DKK
moms. Det er vurderingen, at afregningerne er foretaget pa markedsvilkar.

Ingen medlemmer af fondens bestyrelse har herudover modtaget vederlag.

Fonden har udlejet deres ejendom til dattervirksomheden pa skennet markedsvilkar.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

81.708 +

17



—— e
Norvegus Fonden

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregéende ar.

Fonden har i overensstemmelse med éarsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Generelt om indregning og maéling

I resultatopgerelsen indregnes indteaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde fonden, og aktivets veerdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragé fonden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalings-
dagen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre monetsere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.
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Norvegus Fonden

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved farste indregning til kostpris. Efterfplgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsvaerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestremme (pengestremssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medfarer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indtaegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indtaegt eller omkostning.

Huvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestromssikring, og den akkumulerede dagsverdiregulering af sikringsinstrumentet
overfares til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er
opfyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmaessig sikring, indregnes lebende i resultatopgerelsen under

andre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindteegter, ejendomsomkostninger samt andre eksterne
omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-
rerer. Nettoomsaetningen maéles til dagsveerdi og opgoeres ekskl. moms 0g rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjslpematerialer omfatter arets forbrug af ravarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.
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Under omkostninger til rdvarer og hjslpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af réavarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-

skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter bestyrelseshonorar.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende

brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 10-25 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restveerdien fastseettes, nér aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
For kapitalandele i dattervirksomheder, der méles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.
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Indteegter af kapitalandele i dattervitksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab p& andre

vaerdipapirer og kapitalandele m.v.

Amortisering af kurstab og laneomkostninger vedrerende finansielle forpligtelser indregnes
lebende som finansiel omkostning.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger.

Materielle anleegsaktiver méles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier. som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afhsendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode, hvilket
indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageeldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afthendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Den forholdsmeessige andel af dattervirksomheder regnskabsmaessige indre veerdi, er opgjort
efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgér af de evrige afsnit, og omfatter

endvidere folgende:
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver i dattervirksomheder omfatter grunde og bygninger samt andre

anleeg, driftsmaterial og inventar.

Materielle anlsegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil aktivet er klar til brug. Renter af 1&n til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i

kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlsegsaktiver afskrives linesert baseret paé brugstider og restvaerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger".

Gevinster og tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellem mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis fondens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet,
anses dette som en indikation p& veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbagefares, nér begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation p4, at

et tilgodehavende er veerdiforringet.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger

vedrerende efterfelgende regnskabsér.

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele méles til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, méles til kostpris.
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Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende péa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmasssige

veerdi overstiger kostprisen.

Uddelinger
Bevilgede uddelinger omfatter uddelinger, der er disponeret, bade hvad angéar formal/modta-
ger som belab og tidspunkt. Bevilgede uddelinger, som pé balancedagen endnu ikke er ud-

betalt, indregnes under anden geeld.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pd anskaffelsestidspunktet uden at have effekt p& resultat eller

skattepligtig indkomst. [ de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat maéles péd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
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Gealdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser méles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lebetiden
péa grundlag af den beregnede, effektive rente pé tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til geel-

dens palydende veerdi.
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