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Spirit Icons ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2017 - 30. juni 2018 for Spirit Icons ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30.
juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 12. december 2018
Direktion

Daniel Kim Majgaard Christensen

Bestyrelse

Daniel Kim Majgaard Christensen  Susanne Mgller Duhn Tim Kragh Christensen
formand

Baker Tilly 1
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Spirit Icons ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Spirit Icons ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Spirit lcons ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der om-
fatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa oplysningerne i
arsregnskabets note 8, hvoraf det fremgar, at der er vaesentlig usikkerhed om vaerdien af selskabets
udskudte skatteaktiv. Da indregning af skatteaktivet er baseret pa ledelsens forventninger til den
fremtidige indtjening, er der i sagens natur usikkerhed forbundet hermed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Baker Tilly
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Spirit Icons ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved veesentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder

noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Baker Tilly

Penneo dokumentnagle: UMQIW-EXXF6-4KQOE-MU5X0-GJQ6J-KO5Y0



Spirit Icons ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. december 2018

Baker Tilly Denmark
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 35 25 76 91

Jan Nielsen
Registreret revisor
MNE-nr. mne958

Baker Tilly
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Baker Tilly

Spirit Icons ApS
Fynsvej 60B, 1. sal
5500 Middelfart

CVR-nr.: 3359 38 21
Regnskabsperiode: 1. juli 2017 - 30. juni 2018
Stiftet: 8. april 2011

Hjemsted: Middelfart

Daniel Kim Majgaard Christensen, formand
Susanne Mgller Duhn,
Tim Kragh Christensen,

Daniel Kim Majgaard Christensen

Baker Tilly Denmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hijallesevej 126

5230 Odense M

Spirit Icons ApS

Penneo dokumentnagle: UMQIW-EXXF6-4KQOE-MU5X0-GJQ6J-KO5Y0



Spirit Icons ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er drift vedrgrende patent- og designbeskyttelse samt anden efter direktarens sken
dermed beslaegtet virksomhed.

Aktiviteter i regnskabsaret har i ligehed med tidligere ar bestaet i design, produktion og salg af smykker.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed vedrgrende indregning og maling af det udskudte skatteaktiv i arsrapporten, idet
veerdien af det aktiverede skatteaktiv forudseetter udnyttelse af det skattemaessige underskud indenfor de
kommende ar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2017/18 udviser et underskud pa kr. 794.385, og selskabets balance pr.
30. juni 2018 udviser en negativ egenkapital pa kr. 1.448.310.

Selskabet har igen i 2017/18 vaeret i kraftig vaekst i forhold til tidligere ar. Arets underskud skyldes blandt
andet stigning i personaleomkostninger og salgsaktiviteter. Det er ledelsens overbevisning, at de ggede
omkostninger i regnskabsaret er ngdvendige for at sikre det fremtidige kendskab til selskabets brand og
skal ses som en investering, der vil medfare yderligere vaekst efter statusdagen.

| perioden fra 1. juli og frem til dato er bade selskabets aktivitet og indtjening forbedret. Selskabets ledelse
har derfor positive forventninger til neeste regnskabsar. Selskabets aktivitetsstigning er bade pa danske
samt udenlandske markeder.

Selskabet har tabt hele kapitalen, men selskabets ledelse forventer, at den ngdvendige likviditet er
tilrddighed for fortsat drift. Selskabets ledelse forventer ligeledes at kunne retablere kapitalen via egen
indtjening i de kommende ar.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Baker Tilly 6
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Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

Baker Tilly

Spirit Icons ApS

Note 2017/18 2016/17
kr. t.kr.
4.005.445 2.389
1 -4.423.154 -2.070
-417.709 319
-213.314 -96
-631.023 223
120.331 74
2 -499.693 -333
-1.010.385 -36
3 216.000 524
-794.385 488
-794.385 488
-794.385 488
7
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Balance 30. juni

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anleegsaktiver

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjaelpematerialer
Faerdigvarer og handelsvarer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Periodeafgreensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Baker Tilly

Spirit Icons ApS

Note 2017/18 2016/17
kr. t.kr.
30.000 45
4 30.000 45
665.919 341
111.176 0
5 777.095 341
46.500 41
46.500 41
853.595 427
382.200 104
7.828.626 5.098
823.138 296
9.033.964 5.498
1.819.822 1.055
20.866 55
740.000 524
218.790 105
2.799.478 1.739
794.378 539
12.627.820 7.776
13.481.415 8.203
8
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Spirit Icons ApS

Balance 30. juni

Note 2017/18 2016/17
kr. t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 100.229 100
Overfgrt resultat -1.548.539 -754
Egenkapital -1.448.310 -654
Geeld til associerede virksomheder 12.254.257 6.991
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 12.254.257 6.991
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 10
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 940.685 749
Geeld til tilknyttede virksomheder 179.178 172
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 108.266 138
Anden geeld 1.447.339 797
Kortfristede gaeldsforpligtelser 2.675.468 1.866
Geaeldsforpligtelser i alt 14.929.725 8.857
Passiver i alt 13.481.415 8.203
Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 7

Usikkerhed ved indregning og maling 8

Leje- og leasingforpligtelser 9

Eventualposter mv. 10

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Baker Tilly 9
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juli
Arets resultat
Egenkapital 30. juni

Baker Tilly

Spirit Icons ApS

Virksomheds- Overfart
kapital resultat | alt
kr. kr. kr.
100.229 -754.154 -653.925
0 -794.385 -794.385
100.229 -1.548.539 -1.448.310

10
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Spirit Icons ApS

Noter til arsrapporten

2017/18 2016/17
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 3.993.818 1.863
Pensioner 201.767 42
Andre omkostninger til social sikring 67.602 39
Andre personaleomkostninger 159.967 126
4.423.154 2.070
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 9 5
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 6.801 8
Finansielle omkostninger associerede virksomheder 373.583 215
Andre finansielle omkostninger 119.309 110
499.693 333
Skat af arets resultat
Arets udskudte skat -216.000 4
Regulering af udskudt skat tidligere ar 0 -528
-216.000 -524

Baker Tilly
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Noter til arsrapporten

4 Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. juli
Kostpris 30. juni

Af- og nedskrivninger 1. juli
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. juni

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni

5 Materielle anlaegsaktiver

Spirit Icons ApS

Goodwill
kr.

75.000

75.000

30.000
15.000

45.000

30.000

Andre anleaeg,

driftsmateriel  Indretning af le-
og inventar jede lokaler
kr. kr.

Kostpris 1. juli 442.904 0
Tilgang i arets lgb 500.254 133.179
Kostpris 30. juni 943.158 133.179
Af- og nedskrivninger 1. juli 100.928 0
Arets afskrivninger 176.311 22.003
Af- og nedskrivninger 30. juni 277.239 22003
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 665.919 111.176
Baker Tilly 12
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Spirit Icons ApS

Noter til arsrapporten

6

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld
1. juli 30. juni naeste ar efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Gaeld til associerede
virksomheder 6.990.674 12.254.257 0 0
6.990.674 12.254.257 0 0

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Selskabet har tabt hele selskabskapitalen grundet indeveerende samt tidligere ars realiserede underskud.

De realiserede underskud skyldes, at selskabet har haft fokus pa opbygning af stgrre salgsorganisation
samt markedsfgring.

Selskabet har bade i regnskabsaret 2017/18 samt i perioden efter statusdagen oplevet stor vaekst og har
forbedret deres indtjening i forhold til tidligere perioder.

Selskabet har indgaet aftaler med investor til sikring af kapitalberedskabet og har derfor den ngdvendige
likviditet til radighed. Det er ledelsens vurdering, at selskabet allerede i regnskabsaret 2018/19 vil
forbedre indtjeningen vaesentligt, og selskabet har positive forventninger til fremtiden.

Det er ud fra disse betragtninger ledelsens vurdering, at selskabets arsrapport kan afleegges efter
principperne for fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerhed vedrarende indregning og maling af det udskudte skatteaktiv i arsrapporten, idet
veerdien af det udskudte skatteaktiv forudseetter udnyttelse af de skattemeessige underskud inden for de
kommende ar.

Baker Tilly 13
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Noter til arsrapporten

9 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing
Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for et ar
Mellem 1 og 5 ar

Lejeforpligtelser i gvrigt

10 Eventualposter mv.

Spirit Icons ApS

2017/18 2016/17
Kr. t.kr.
96.722 117
35.638 133
132.360 250
99.000 0

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet DMC Holding ApS (Administrationsselskab) og heefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa

udbytter, renter og royalties.

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

Baker Tilly
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Spirit Icons ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Spirit Icons ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fagrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er
oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og an-

dre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og feerdigvarer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Baker Tilly
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Spirit Icons ApS

Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostning-
er til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud til nedseaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat 0g aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Goodwill afskri-
ves linegert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til &r. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra
en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fra-
drag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindteegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastsaettes under hensyntagen

til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Baker Tilly
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indika-
tion p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tiigodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-
duelt niveau.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring
i udskudt skat som falge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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