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Karup Invest ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet Karup Invest ApS
Fortkaj 22, 5. th.
2150 Nordhavn

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Claus Karup Rasmussen
Per Christian Karup Rasmussen

Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar

Stiftelsesdato 4. april 2011

Regnskabsar 1. januar til 31. december
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Karup Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at tjene som holdingselskab samt i gvrigt at drive virksom-
hed ved investering samt hermed beslaegtet virksomhed.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter.

Arets resultat afspejler en tilretning af investeringsportefalien, og resultatet af en afvikling af en utilfredsstillen-
de investering i et unoteret selskab, der blev forholdsmaessigt hardt ramt af en omlaegning i SoMe bruger-
mensteret hos bern og unge. Frasalget medferte et ikke uvaesentligt tab pa investeringen, hvilket er den di-
rekte arsag til Karup Invest’s utilfredsstillende arsresultat

Ligeledes afspejler resultatet en gget investering i rekrutterings- og konsulentvirksomheden Surge ApS, samt
en omprioritering af ejerskabet og indsatsen, fra en direkte og snaever involveringsstrategi til mere indirekte og
bred investeringsstrategi, hvormed Karup Invest fremadrettet forventer at investere mere igennem fonde,
hvormed vi friger tid til accelereret udvikling af datterselskabet Surge ApS.

| 2020 vil selskabet fortseette i retning af det ovenstaende strategiskifte, hvilket forventes at resultere i yderli-
gere frasalg. Samlet forventes frasalgene at bidrage positivt til selskabets resultat og egenkapital, idet selska-
bet forventer, at frasalgene vil ske til en samlet set hgjere veerdi end den p.t. bogferte veerdi for kapitalandele-
ne. Egenkapitalen forventes dermed igen at veere positiv ved udgangen af 2020.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Selskabets muligheder for at forseette driften, er afhaengig af finansiel stotte
fra kapitalejerne Emni Holding ApS og Pecla Holding ApS. Kapitalejerne har tilkendegivet at ville treede tilbage
med tilgodehavender kr. 11,8 mio., samt yde finansiel stotte, indtil egenkapitalen er reetableret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er den globale Corona-krise med Covid-19 opstaet. Henset il at selskabets

vaesentligste aktiviteter bestar i eje kapitalandele i andre selskaber er det ledelsens forventning at selskabets
gkonomi ikke vil blive pavirket i vaesentlig grad af krisen.
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Karup Invest ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2019 for Karup
Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 25. maj 2020.

Direktion

Per Christian Karup Rasmussen  Claus Karup Rasmussen
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Karup Invest ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Karup Invest ApS:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Karup Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet 'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover ud-
forer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklu-
sion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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Karup Invest ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med &rsregnskabet eller vo-
res viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 25. maj 2020
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Karup Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillleg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

This document has esignatur Agreement-ID: 1ba1c9a3swKp60931681



Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

| resultatopgerelsen indregnes udbytter fra de enkelte tilknyttede og associerede virksomheder. Udbytte fra
tilknyttede og associerede virksomheder indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver indregnes i balancen til kostpris. | tilfeel-
de, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som flge af
e@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Karup Invest ApS

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2019

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfart resultat

Disponeret

2019 2018
42.562 184.779
-42.562 -184.779
1.120.426 -742.181
-3.804.103 -2.000.000
0 24.852
349.582 400.526
-3.075.821 -3.302.634
0 0
-3.075.821 -3.302.634
0 0
-3.075.821 -3.302.634
-3.075.821 -3.302.634
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Karup Invest ApS

Balance 31. december 2019

Aktiver
Note 2019 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.820.426 300.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.520.000 6.161.477
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.282.378 3.892.376
2 Finansielle anlaegsaktiver 9.622.804 10.353.853
Anlaegsaktiver 9.622.804 10.353.853
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 300.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.393.000 424,548
Tilgodehavender 1.693.000 424.548
Likvide beholdninger 359.860 143.453
Omsaetningsaktiver 2.052.860 568.001

Aktiver i alt 11.675.664 10.921.854
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Karup Invest ApS

Note

Balance 31. december 2019

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Fortsat drift

Passiver

2019 2018
80.000 80.000
-289.217 2.786.604
0 0
-209.217 2.866.604
13 18.250
11.884.868 8.037.000
11.884.881 8.055.250
11.884.881 8.055.250
11.675.664 10.921.854
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Karup Invest ApS

2019 2018
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 0
0 0
Finansielle anlaegsaktiver Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 1.420.426 8.161.477
Arets tilgang 400.000 412.626
Arets afgang 0 5.054.103
Anskaffelsessum 31. december 2019 1.820.426 3.520.000
Veerdireguleringer 1. januar -1.120.426 -2.000.000
Arets regulering 1.120.426 0
Arets regulering 0 1.000.000
Veerdireguleringer 31. december 2019 0 -1.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 1.820.426 2.520.000
Egenkapital
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte
Egenkapital 1. januar 80.000 2.786.604 0
Arets resultat 0 -3.075.821 0
Egenkapital 31. december 2019 80.000 -289.217 0

Noter til arsregnskabet
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Karup Invest ApS

Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.

Fortsat drift

Selskabet har tabt egenkapitalen. Selskabets muligheder for at forseette driften, er afheengig af finansiel
stotte fra kapitalejerne Emni Holding ApS og Pecla Holding ApS. Kapitalejerne har tilkendegivet at ville
treede tilbage med tilgodehavender kr. 11,8 mio., samt yde finansiel stette, indtil egenkapitalen er
reetableret.
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Selskabsoplysninger

Selskabet Karup Invest ApS
Fortkaj 22, 5. th.
2150 Nordhavn

Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Direktion Claus Karup Rasmussen
Per Christian Karup Rasmussen

Revision Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3
3000 Helsingar

Stiftelsesdato 4. april 2011

Regnskabsar 1. januar til 31. december
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Karup Invest ApS

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens veesentligste aktiviteter har veeret at tjene som holdingselskab samt i gvrigt at drive virksom-
hed ved investering samt hermed beslaegtet virksomhed.

Vaesentlige &ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Der har i aret ikke veeret vaesentlige eendringer i aktiviteter.

Arets resultat afspejler en tilretning af investeringsportefalien, og resultatet af en afvikling af en utilfredsstillen-
de investering i et unoteret selskab, der blev forholdsmaessigt hardt ramt af en omlaegning i SoMe bruger-
mensteret hos bern og unge. Frasalget medferte et ikke uvaesentligt tab pa investeringen, hvilket er den di-
rekte arsag til Karup Invest’s utilfredsstillende arsresultat

Ligeledes afspejler resultatet en gget investering i rekrutterings- og konsulentvirksomheden Surge ApS, samt
en omprioritering af ejerskabet og indsatsen, fra en direkte og snaever involveringsstrategi til mere indirekte og
bred investeringsstrategi, hvormed Karup Invest fremadrettet forventer at investere mere igennem fonde,
hvormed vi friger tid til accelereret udvikling af datterselskabet Surge ApS.

| 2020 vil selskabet fortseette i retning af det ovenstaende strategiskifte, hvilket forventes at resultere i yderli-
gere frasalg. Samlet forventes frasalgene at bidrage positivt til selskabets resultat og egenkapital, idet selska-
bet forventer, at frasalgene vil ske til en samlet set hgjere veerdi end den p.t. bogferte veerdi for kapitalandele-
ne. Egenkapitalen forventes dermed igen at veere positiv ved udgangen af 2020.

Selskabet har tabt egenkapitalen. Selskabets muligheder for at forseette driften, er afhaengig af finansiel stotte
fra kapitalejerne Emni Holding ApS og Pecla Holding ApS. Kapitalejerne har tilkendegivet at ville treede tilbage
med tilgodehavender kr. 11,8 mio., samt yde finansiel stotte, indtil egenkapitalen er reetableret.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Efter regnskabsarets afslutning er den globale Corona-krise med Covid-19 opstaet. Henset il at selskabets

vaesentligste aktiviteter bestar i eje kapitalandele i andre selskaber er det ledelsens forventning at selskabets
gkonomi ikke vil blive pavirket i vaesentlig grad af krisen.
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Karup Invest ApS

Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2019 for Karup
Invest ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nordhavn, den 25. maj 2020.

Direktion

Per Christian Karup Rasmussen  Claus Karup Rasmussen
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Karup Invest ApS

Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Karup Invest ApS:
Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Karup Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard
for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet 'Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet'. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusi-
on.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selska-
bet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kreever, at vi planleegger og udfarer hand-
linger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover ud-
forer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklu-
sion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlin-
ger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om &rsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med &rsregnskabet eller vo-
res viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig fejlinfor-
mation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsinger, den 25. maj 2020
Aaen & Co. statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3, 3000 Helsingar - CVR nummer 33 24 17 63

Jesper Fenger Smidt
statsautoriseret revisor
mne31476
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Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Karup Invest ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for klasse B-virksomheder. Herudover har ledelsen valgt at falge visse af reglerne fra regnskabsklasse
C.

Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tillleg og godtgerelse under aconto-
skatteordningen mv. Udbytte fra kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores il
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgiven-
de virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skatte-
maessige underskud).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

| resultatopgerelsen indregnes udbytter fra de enkelte tilknyttede og associerede virksomheder. Udbytte fra
tilknyttede og associerede virksomheder indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor netto-
realisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under anleegsaktiver indregnes i balancen til kostpris. | tilfeel-
de, hvor nettorealisationsveerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien reduceres
med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Karup Invest ApS

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen under "Skyldig selskabsskat”
eller "Tilgodehavende selskabsskat”.

Udskudt skat méales efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opge-
relse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som flge af
e@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Karup Invest ApS

Note

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2019

Andre eksterne omkostninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret
Overfort til overfart resultat

Disponeret

2019 2018
42.562 184.779
-42.562 -184.779
1.120.426 -742.181
-3.804.103 -2.000.000
0 24.852
349.582 400.526
-3.075.821 -3.302.634
0 0
-3.075.821 -3.302.634
0 0
-3.075.821 -3.302.634
-3.075.821 -3.302.634
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Karup Invest ApS

Balance 31. december 2019

Aktiver
Note 2019 2018
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.820.426 300.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.520.000 6.161.477
Andre veerdipapirer og kapitalandele 5.282.378 3.892.376
2 Finansielle anlaegsaktiver 9.622.804 10.353.853
Anlaegsaktiver 9.622.804 10.353.853
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 300.000 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.393.000 424,548
Tilgodehavender 1.693.000 424.548
Likvide beholdninger 359.860 143.453
Omsaetningsaktiver 2.052.860 568.001

Aktiver i alt 11.675.664 10.921.854
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Karup Invest ApS

Note

Balance 31. december 2019

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet geeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser

Fortsat drift

Passiver

2019 2018
80.000 80.000
-289.217 2.786.604
0 0
-209.217 2.866.604
13 18.250
11.884.868 8.037.000
11.884.881 8.055.250
11.884.881 8.055.250
11.675.664 10.921.854
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Karup Invest ApS

2019 2018
Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 0 0
0 0
Finansielle anlaegsaktiver Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 1.420.426 8.161.477
Arets tilgang 400.000 412.626
Arets afgang 0 5.054.103
Anskaffelsessum 31. december 2019 1.820.426 3.520.000
Veerdireguleringer 1. januar -1.120.426 -2.000.000
Arets regulering 1.120.426 0
Arets regulering 0 1.000.000
Veerdireguleringer 31. december 2019 0 -1.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019 1.820.426 2.520.000
Egenkapital
Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte
Egenkapital 1. januar 80.000 2.786.604 0
Arets resultat 0 -3.075.821 0
Egenkapital 31. december 2019 80.000 -289.217 0

Noter til arsregnskabet

12

This document has esignatur Agreement-ID: 1ba1c9a3swKp60931681







Karup Invest ApS

Noter til arsregnskabet

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og
selskabsskatter.

Fortsat drift

Selskabet har tabt egenkapitalen. Selskabets muligheder for at forseette driften, er afheengig af finansiel
stotte fra kapitalejerne Emni Holding ApS og Pecla Holding ApS. Kapitalejerne har tilkendegivet at ville
treede tilbage med tilgodehavender kr. 11,8 mio., samt yde finansiel stette, indtil egenkapitalen er
reetableret.
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z8mdMygHqGkgQ9WzFzyUIc6jqMHuZqmmDBl6Gg==
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DAgo3rYG7yG3GhCwZSTz9H26qQ5XA4ggupo+9sr1uBVKHhfa44Q+bxrVvQrJ5V3Lz+b8bdiAFGja
7GHa2D7DzOZZ+3UfnSG9rweZHR/gCPIq+YRZ8N0LKDnFqaxT31Vs8+tqa92lzQxTXoEBxbVXRoDr
MYQKAqPs9kwfjDwkzLE54pLiWxYjehOucygCXAJIniAAF8UUJHMkaQUibokts2OW2tmNoC/kiwbE
jwROoYy0ICxUtTFd4d/jym2EaTNkYaptHK6jB6h1baDQpiTqnta/kU2BJ8t5UQW2dZuKxSjC/bNN
pjwuIXvINSNfg/QwjaEAZDSeRnBPY4gJxKGjYQ==
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