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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
KARUP INVEST ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

Direktion

Claus Karup Rasmussen Per Christian Karup Rasmussen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER
Til kapitalejerne i KARUP INVEST ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for KARUP INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 31. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Dan Bagk Malmstrem
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er at tjene som holdingselskab samt i gvrigt at drive
virksomhed ved investering samt hermed beslagtet virksomhed.

Betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KARUP INVEST ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopgarelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Udbytte fra dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter ikke barsnoterede
vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER ......cccciiitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeneeeeneen,
Eksterne omKoStNINGEr...ccuviiieiiiiiiiieiieeieieeenaeennn,
DRIFTSRESULTAT ...outintititiieiieieeeeeneeneeteeereeeneeneenenn
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer.................
Andre finansielle indtagter......oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeen,
Andre finansielle omkostninger.........ccevviiiiiiiiiiiiiniiennnnen,
RESULTAT FOR SKAT....outiiiieiiiiiiiiiiee et eeeeee e eneenenns

Skat af Arets reSULLat ... ..v.eveivniiniieiiniinieereereereereeneeneenen,

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeiie ettt et e e et eeeeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2015
kr.

3.032.838
-21.125
3.011.713
15.804.915
15.406

-503.843
18.328.191

1 116.754

18.444.945

18.444.945

18.444.945

2014
kr.

3.304.545
-9.450
3.295.095
963.325
112.921
-473.548
3.897.793
81.145

3.978.938

3.978.938

3.978.938
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........cccccooveeena.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,

ANLAEGSAKTIVER .....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinns

Tilgodehavende selskabsskat........ccceevviiiinneiininnnnnenn.
Tilgodehavender..........c.ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........................
Vardipapirer......ocoiiiiiiiiiiii it

Likvide beholdninger........ccccccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n.
OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiininnieniinineeneeneenanns

AKTIVER ...t

PASSIVER

Selskabskapital ...ooeeeiieiiieniiiiiiiiiiiriiiiiiereiiieeeeenns
Forslag til udbytte....ccoeiiiiiiiiiiiiiiic s

EGENKAPITAL ..ottt

SelsKabssKat, . ooveiiei ittt e
Langfristede gaeldsforpligtelser...............cooeeeiinen.

Geeld, tilknyttede virksomheder.......c.ccovvvviviiiinnnnnnnn.
Geeld, associerede virksomheder.......ccovvvviiiiiiiinnnnn...
ANden gald.....viiiiiiii i e e raeeeas
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cc.ooooiiiiiiit,
G/ELDSFORPLIGTELSER. ......cciitiiiiiiiiiinienieeeneennens

PASSIVER.....civiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn e

Eventualposter myv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015
kr.

14.439.000
1.429.150
15.868.150
15.868.150
0

1.429.390

0

1.817.716
3.247.106

17.837.230
17.837.230

54.294
21.138.630

37.006.780

80.000
18.444.945

18.524.945

419.820
419.820

925.962
17.118.208
17.845
18.062.015
18.481.835

37.006.780

2014
kr.

14.439.000
1.429.150
15.868.150
15.868.150
293.038
245.250
544.657
65.142
1.148.087

3.368.295
3.368.295

170.806

4.687.188

20.555.338

80.000
3.978.938

4.058.938

0
0

0
16.486.900
9.500
16.496.400
16.496.400

20.555.338
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NOTER

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................
Regulering skat vedragrende tidligere ar..........cccvoeevuvenen..

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeaannanes
Kostpris 31. december 2015.........ccciiiiiiiiiiiiiiiinnnnnne,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015.................

Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2015..........cccccuneeee. 80.000
Betalt udbytte......ccovvviriiiiiiiiiiiiiiiinne,
Forslag til arets resultatdisponering...........
Egenkapital 31. december 2015.............. 80.000

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret siden stiftelsen.

Eventualposter mv.
Heeftelse i sambeskatningen

2015
kr.

..... -117.904
..... 1.150

-116.754

Kapitalandele i
dattervirksomhed
r

14.439.000
.... 14.439.000

.... 14.439.000

Overfort
overskud

0 3.978.938
-3.978.938
18.444.945

Forslag til
udbytte

2014
kr.

-81.145

-81.145

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

1.429.150
1.429.150

1.429.150

| alt

4.058.938
-3.978.938
18.444.945

0 18.444.945 18.524.945

Selskabet haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabs mellemvaerende med banken er der afgivet pant i

kapitalandele med en bogfert vaerdi pa 14,4 mio. kr.

10

Note



