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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 1. maj 2016 - 30. april 2017 for Steen Rasmus-
sen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver, finansielle stilling samt resultatet.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 21. juli 2017

Direktion

Ib Steen Rasmussen Poutfteen Rasmussen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Steen Rasmussen Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Steen Rasmussen Holding ApS for regnskabséret 1. maj 2016
- 30. april 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnska-
bet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revi-
sorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alterna-
tiv end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspateg-
ning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om re-
vision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinfor-
mation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af érs-
regnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol-
der professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttel-
se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger herom 1 ars-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrazkkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfoerte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 21. juli 2017
Statsautoriseret revisionsaktieselskab Radgivning & Revision
CVR-nr. 10 15 81 17

Jens F e
statsautpriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Steen Rasmussen Holding ApS
Solmarksvej 33

8240 Risskov

Email: srholding@gmail.com

CVR-nr.: 33590113
Hjemsteds-
kommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. maj - 30. april

Direktion Ib Steen Rasmussen
Poul Steen Rasmussen

Revision Rédgivning & Revision A/S
True Mellevej 5
8381 Tilst
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er ejerskab af aktier i selskaberne ege contract a/s og KEN storkekken
a/s, investering i vaerdipapirer og dermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og miling

Selskabets ejendomsportefolje indregnes til dagsverdi, og vardireguleringerne i forbindelse
hermed fores over resultatopgerelsen. Beregningen af dagsveerdi foretages pa baggrund af en
anerkendt afkastbaseret vaerdiansattelsesmodel.

Vardiansettelsesmodellen indeholder elementer forbundet med sken, herunder forventet drifts-
resultat og et afkastkrav. Afkastkravene fastsattes individuelt for hver ejendom og afspejler
ejendomstypen, ejendommens risikoprofil samt ejendomsmarkedet generelt.

De anvendte afkastkrav har betydning for selskabets resultat og egenkapital. Effekten af &ndring
i afkastkrav fremgar af folsomhedsanalysen i note 1.

Udviklingen i regnskabsaret
Arets resultat pA DKK 5.874.586 anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentlig vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Steen Rasmussen Holding ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
klasse C.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som foregéende 4r.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdire-
gulering af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle om-
kostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets leb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, gald og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs.

Realiserede valutakursreguleringer er medtaget i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Selskabsskat og udskudt skat

Skat af rets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes 1
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geldende skattesats pa 22 %.
Udskudt skat indregnes i balancen som skatten af midlertidige forskelle. Den udskudte skat be-
regnes med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udleb er gel-

dende pa dette tidspunkt.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den vardi, de kan forventes at kunne realiseres til.
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Regnskabspraksis
Resultatopgerelsen

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed
valuta.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi med udgangspunkt i en vurdering af ejendommen ud
fra det forventede driftsafkast og et forrentningskrav til ejendommen.

Investeringsejendomme males ved forste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffel-
sesprisen samt omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen, herunder omkostninger til finansie-
ring, indtil det tidspunkt hvor aktivet er klar til brug.

Efterfolgende males investeringsejendomme til dagsvaerdi med udgangspunkt i en afkastbaseret
vardiansettelsesmodel. Ved beregningen er anvendt ejendommens faktiske lejeindtaegter om-
regnet til arsbasis med fradrag af ejendommens forventede driftsomkostninger for det kommende
regnskabsér. Forrentningskravet fastsattes hvert ar ud fra en vurdering af forrentningskravet ved
kob og salg af investeringsejendomme. For 2016/17 er anvendt et forrentningskrav for investe-
ringsejendomme pa 4,1 %.

Regulering af investeringsejendomme til dagsvaerdi fores i resultatopgerelsen under posten
“Dagsvardiregulering af materielle anlegsaktiver”. Opskrivninger, med fradrag af udskudt skat,
overfores til "Reserve for dagsvardi pa investeringsaktiver” under egenkapitalen.

Grund
Grunden males til anslaet dagsvaerdi, som er fastlagt med udgangspunkt i den offentlige kontant-
vurdering af grunden.

Regulering til dagsvaerdi fores i resultatopgerelsen under posten "Dagsvardiregulering af mate-
rielle anlagsaktiver”. Den samlede opskrivning i forhold til kostprisen for grunden, fratrukket
den udskudte skat, der henfores til opskrivningen, henlagges til "Reserve for dagsveardi pa inve-
steringsaktiver” via resultatdisponeringen. Som folge af maling til dagsverdi foretages der ikke
afskrivning pa grunden.
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Regnskabspraksis

Finansielle anlegsaktiver

Veerdipapirer
Vardipapirer indregnet under anlegsaktiver omfatter obligationer og investeringsforeningsbevi-
ser, der males til dagsveardi (berskurs) pa balancedagen.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode.

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat efter skat for aret under
posten "Resultat fra associerede virksomheder”.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholds-
massige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter virksomhe-
dens anvendte regnskabspraksis.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges ved over-
skudsdisponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode" under egen-
kapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris eller lavere nettorealisationsveerdi, hvilket her
svarer til palydende verdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en s&rskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Banklin

Bankléan, der omfatter 1an i fremmed valuta, indregnes til dagsveerdi pa balancetidspunktet. Re-
gulering til dagsveerdi fores i resultatopgerelsen under posten ”Dagsveaerdiregulering af valuta-
lan”.

Geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af galdsforholdet. Efterfol-
gende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede galdsforpligtelser samt
for variabelt forrentede galdsforpligtelser normalt svarer til den nominelle vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Resultat fra associerede virksomheder

Resultat af investeringsejendomme
Finansielle indtagter

Finansielle omkostninger

Andre eksterne omkostninger

Resultat af finansiel virksomhed

Dagsvaerdiregulering af finansielle anlegsaktiver
Dagsvardiregulering af materielle anlegsaktiver

Dagsvzaerdireguleringer

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Reserve for dagsverdi pa investeringsaktiver

Overfort resultat

Disponeret i alt

Radgivning & Revision A5

2016/17 2015/16

2.640.564 3.064.663
476.282 195.007
2.145.630 2.276.516
-114.810 -101.547
-165.300 -118.411
2.341.802 2.251.565
1.804.355 -2.425.385
0 500.000
1.804.355 -1.925.385
6.786.721 3.390.843
-912.135 -73.485
5.874.586 3.317.358
2.000.000 2.000.000
181.219 1.524.750

0 484.192
3.693.367 -691.584
5.874.586 3.317.358
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Balance 30. april

Aktiver

Investeringsejendomme
Grund

Materielle anlaegsaktiver

Vardipapirer
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver

Aktiver i alt

Radgivning & Revision 4%

Note 2017 2016
11.548.880 11.548.880
4.000.000 4.000.000
1 15.548.880 15.548.880
39.480.472 38.952.532
18.972.501 13.558.472
58.452.973 52.511.004
74.001.853 68.059.884
535.344 666.067
0 178.000
0 26.847
535.344 870.914
1.769.870 2.638.870
2.305.214 3.509.784
76.307.067 71.569.668
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Balance 30. april

Passiver
Note 2017 2016

Anpartskapital 200.000 200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 11.444.911 11.263.692
Reserve for dagsverdi pd investeringsaktiver 2.838.997 2.838.997
Overfort resultat 50.665.367 46.972.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital 2 67.149.275 63.274.689
Hensettelse til udskudt skat 801.000 763.000
Hensatte forpligtelser 801.000 763.000
Selskabsskat 492.539 0
Anden geld 7.864.253 7.531.979
Kortfristede gzeldsforpligtelser 8.356.792 7.531.979
Galdsforpligtelser 8.356.792 7.531.979
Passiver i alt 76.307.067 71.569.668
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 3
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Noter til arsrapporten
0 Noegletal
Nogletal for selskabet

Soliditetsgrad
1 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 30. april

Vardiregulering 1. maj
Arets vaerdiregulering

Verdiregulering 30. april

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april

2016/17 2015/16
88,00 % 88,41 %
Investerings-
ejendomme Grund
11.548.880 360.260
0 0
0 0
11.548.880 360.260
0 3.639.740
0
3.639.740
11.548.880 4.000.000

Ved opgerelse af afkastkrav for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede
lejeindtaegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations-
og vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes. Afkastsatserne er fastsat pa baggrund af

sammenlignelige ejendomme.

Den anvendte vaerdiansattelsesmetode er uzndret i forhold til sidste ar.

Ved fastsattelse af markedsvardien er folgende afkastprocenter lagt til grund:

Ejendomme

4,1 %

Ved alternativ anvendelse af krav til forrentning ved veerdiansettelse efter den afkast-
baserede model, ville den regnskabsmaessige vardi af investeringsejendommene pr.
30. april 2017 kunne maéles i henhold til nedenstaende oversigt:

Andring i
forrentningskrav

1,00%
0,50%
0,00%
-0,50%
-1,00%

Radgivning & Revision A%

Ned-/ Forskel til
opskrivning Dagsverdi  bogfort veerdi
-2.209.880 9.339.000 -2.209.880
-1.195.880 10.353.000 -1.195.880
0 11.548.880 0
1.681.120 13.230.000 1.681.120
3.815.120 15.364.000 3.815.120
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Noter til arsrapporten

2 Egenkapital

Reserve for

Reserve for

nettoopskriv-  dagsvardi pa
Anparts- ning efier investerings- Overfort Forslag til
kapital indre v. metode aktiver resultat udbytte [ alt
Egenkapital 1. maj 200.000 11.263.692  2.838.997  46.972.000 2.000.000  63.274.689
Udbetalt udbytte -2.000.000  -2.000.000
Arets resultat 181.219 0 3.693.367 2.000.000 5.874.586
Egenkapital 30. april 200.000 11.444.911 2.838.997  50.665.367 2.000.000 67.149.275
Anpartskapitalen sammensettes séledes:
A-anparter 2.000
B-anparter 198.000
200.000
3 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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