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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagtårsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 forPen
Holding 2011 ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og eftermin opfattelse giverårsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder eftermin opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-
gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København Ø, den 11. januar 2018

Direktion

Peter Emil Nielsen
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Pen Holding 2011 ApS

Revisionspåtegning på årsregnskabet

Konklusion

Vi har revideretårsregnskabet for Pen Holding 2011 ApS for regnskabsåret 1. juli 2016 - 30. juni 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes efter
årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, atårsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet afselskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2016 -
30. juni 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet irevi-
sionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige afselskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Vi gør opmærksom på, at der er væsentlig usikkerhed, idet der kan rejses betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at forsætte driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgår, at regnskabet er
aflagt med fortsat drift for øje. Den fortsatte drift forudsætter, at de tilkendegivelser om tilførsel af
ansvarlig kapital samt likviditet, som står udførligt omtalt i note 1, rent faktisk bliver gennemført.

Vores konklusion er ikke modificeret som følge af dette forhold.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se medårsregnskabsloven.Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, somledelsen anser nød-
vendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdereselskabets evne til at fortsætte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregnskabet
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindreledelsen enten har til  hensigt  at  likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de en-
keltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på

grundlag af årsregnskabet.

Som  led  i  en  revision, der udføres i overensstemmelse  med  internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation iårsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt afledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, omledelsens udarbejdelse afårsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl omselskabets evne
til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i voresrevisi-
onspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysnin-
ger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisi-
onsbevis, der er opnået frem til datoen for voresrevisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold afårsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på
en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i

intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikkeledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision afårsregnskabet er det vores ansvar at læseledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden op-
nået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, omledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med års-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtrædelse af årsregnskabsloven

Selskabet har i strid med årsregnskabsloven ikke udarbejdet årsrapporten rettidigt, hvorved ledelsen kan
ifalde ansvar.

København, den 11. januar 2018

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.15 91 56 41

Anders Ingemann Hansen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32726
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Selskabsoplysninger

Selskabet Pen Holding 2011 ApS

Saabyesvej 10, 1. tv

2100 København Ø

CVR-nr.: 33 58 86 58

Stiftet: 31. marts 2011

Hjemsted: København

Regnskabsår: 1. juli 2016 - 30. juni 2017

6. regnskabsår

Direktion Peter Emil Nielsen

Revision Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Store Kongensgade 68

1264 København K

Dattervirksomheder Palæo Holding ApS, København

Palæo Torvehallerne ApS, København

Palæo Waterfront ApS, Hellerup

Palæo Hørsholm ApS, Hørsholm

Palæo Frederiksberg ApS, København

Palæo City ApS, København

Selskabet af 17. december 2015 ApS, København

Palæo Fields ApS, København

Associeret virksomhed Palæo Foods ApS, Korsør
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med sidste år bestået i at være holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Åretsbruttotab udgør -41 t.kr. mod-11 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør-216 t.kr. mod
259 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for utilfredsstillende.

Selskabet har ændret den anvendte regnskabspraksis for indregning og måling af tilknyttede virksomheder.
Selskabet anvender nu indre værdi i stedet for kostpris. Det er ledelsens vurdering, at den ændrede
regnskabspraksis giver et mere retvisende billede.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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Resultatopgørelse1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16

Bruttotab -40.830 -11.330

Indtægt af kapitalandel i associeret virksomhed 40.674 8.661
Andre finansielle indtægter 92.691 59.851
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 317.000

2 Øvrige finansielle omkostninger -308.964 -115.208

Resultat før skat -216.429 258.974

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat -216.429 258.974

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 0 258.974
Disponeret fra overført resultat -216.429 0

Disponeret i alt -216.429 258.974
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Balance30. juni

Aktiver

Note 2017 2016

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
4 Kapitalandel i associeret virksomhed 66.335 25.661

Finansielle anlægsaktiver i alt 66.335 25.661

Anlægsaktiver i alt 66.335 25.661

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.624.940 4.066.381
Andre tilgodehavender 0 350.000

Tilgodehavender i alt 4.624.940 4.416.381

Likvide beholdninger 793 45.673

Omsætningsaktiver i alt 4.625.733 4.462.054

Aktiver i alt 4.692.068 4.487.715
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Balance30. juni

Passiver

Note 2017 2016

Egenkapital

5 Virksomhedskapital 80.000 80.000
6 Overført resultat -897.261 -680.832

Egenkapital i alt -817.261 -600.832

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 20.000 10.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 62.214 54.810
Anden gæld 5.427.115 5.023.737

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 5.509.329 5.088.547

Gældsforpligtelser i alt 5.509.329 5.088.547

Passiver i alt 4.692.068 4.487.715

1 Usikkerhed om going concern

7 Eventualposter

9

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: T
1O

5D
-W

BH
EJ

-W
6W

5N
-E

N
S5

T-
L8

N
YC

-2
I6

3O



Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen. Det sker som følge af nedskrivning på
kapitalandele. Ledelsen forventer, at selskabskapitalen kan reetableres ved fremtidig indtjening.
Indtil da vil ledelsen tilføre selskabet likviditet i tilstrækkeligt omfang.

2016/17 2015/16

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 2.418 31.912
Andre finansielle omkostninger 306.546 83.296

308.964 115.208
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Noter

30/6 2017 30/6 2016

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris1. juli 2016 846.333 739.333
Tilgang i årets løb 0 140.000
Afgang i årets løb 0 -33.000

Kostpris 30. juni 2017 846.333 846.333

Opskrivninger1. juli 2016 -846.333 0
Korrektion af tidligere opskrivning 0 -767.286
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 0 -79.047

Nedskrivninger 30. juni 2017 -846.333 -846.333

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 0 0

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Pen
Holding 2011

ApS

Palæo Holding ApS, København 90 % -596.285 -30.384 0
Palæo Torvehallerne ApS,
København 33 % -414.991 -345.771 0
Palæo Waterfront ApS, Hellerup 90 % -334.093 1.907 0
Palæo Hørsholm ApS, Hørsholm 90 % -153.508 581.180 0
Palæo Frederiksberg ApS,
København 90 % -630.950 -400.018 0
Palæo City ApS, København 90 % -283.836 100.160 0
Selskabet af 17. december 2015
ApS, København 90 % 0 0 0
Palæo Fields ApS, København 100 % -326.154 -376.154 0

-2.739.817 -469.080 0
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Noter

30/6 2017 30/6 2016

4. Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris1. juli 2016 17.000 17.000

Kostpris 30. juni 2017 17.000 17.000

Opskrivninger1. juli 2016 8.661 0
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 -10
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 40.674 8.671

Opskrivninger 30. juni 2017 49.335 8.661

Regnskabsmæssig værdi 30. juni 2017 66.335 25.661

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Pen
Holding 2011

ApS

Palæo Foods ApS, Korsør 33 % 199.007 122.022 66.335

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital1. juli 2016 80.000 80.000

80.000 80.000

6. Overført resultat

Overført resultat1. juli 2016 -680.832 -93.473
Korrektion som følge af ændret praksis 0 -846.333
Årets overførte overskud eller underskud -216.429 258.974

-897.261 -680.832

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har skattemæssigt underskud t.kr. 316 der ikke er indregnet som skatteaktiv på grund af
usikkerhed om hvornår det kan udnyttes.
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-
pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udgør
estimeret maksimalt: 0 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at selska-
bets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Pen Holding 2011 ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis  vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder er ændret for at give et
mere retvisende billede.
"Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" indregnedes tidligere til kostpris, men indregnes nu til indre
værdi.

Ovenstående ændringer har medført uændret årets resultat, balancesum samt egenkapital for 2016/17,
mens for 2015/16 har ovenstående ændringer medført forøgelse af årets resultat med 9 t.kr. samt en
reduktion af balancesummen samt egenkapitalen med 838 t.kr.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Sammenligningstallene er tilpasset den ændrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-
mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflydeselskabet,
og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragåselska-
bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer indenårsrapporten
aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.. Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de

beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngoodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den associerede virksomheds resultat efter skat
efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på koncerngo-
odwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres tilårets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres
til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selska-
bet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabs-
skat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholds-
mæssige andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg el-
ler fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indreg-
nes uden værdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhe-
dens andel af den negative indre værdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Såfremt
den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb un-

der hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-
ke disse virksomheders underbalance.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning afkapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeret virksomhed overføres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabs-

mæssige værdi overstiger kostprisen.Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med an-

dre egenkapitalbevægelser itilknyttede virksomheder og associeret virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte el-
ler afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitut.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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