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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for Denova Ressourcecenter ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansietle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksveerk, den 12. maj 2021

Kim Kénig Witthoff
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Denova Ressourcecenter ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Denova Ressourcecenter ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passwer og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd heoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

KeﬂMn 12. maj 2021

BPO Statsautoyiseret revisionsaktieselskab
LVR-nr. 2022 26 70
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LEDELSESBERETNING

Vasentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er neddeling af affald og handel med metaller.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultat for perioden 1. januar 2020 - 31. december 2020 udviser et resultat pa 517.498 kr.
og en egenkapital pr. 31. december 2020 pa 1.220.154 kr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2020 2019
kr. kr.
BRUTTOFORTJENESTE .. ititiiiiiiiieeteeitiiieieeenaneeeeneienanes 3.234.677 2.240.173
Personaleomkostninger ... oo.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicecieeaeas 1 -1.940.400 -1.698.262
Af-108 MedSKIVNING IRt Aehi Ao R LR S SRR RIS -548.238 -405.937
DRIFTSRESULT AT ... tiitiiiitiiiet ettt eiinirieaaeneacaeaeeanns 746.039 135.974
Andre finansielle indtaegter........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiii 2 7.141 3.149
Andre finansielle omKostninger..........ccooviviviiiiiiiiiiiiinnn.. 3 -89.298 -94.934
RESULTAT FOR! SKAT ot smrenmmeismmmens e e e sns i vas coees oosis 663.882 44.189
Skat af Arets reSUltat.. .. ..ouuveeiierereereneneeireneineineeneiennanes 4 -146.384 -9.721
ARETS RESULT AT . tuiiiiiiieiiieeiteseeerneninarnernaeeneasnnennnanes 517.498 34.468
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........c.cceceviuviinininniinn. 500.000 500.000
Overfontiresultatimermmmnramrmsmssaspess TR 17.498 -465.532

o e e B 517.498 34.468
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Ravarer og hjalpematerialer.......c...ooviviiiiiiiineieeneniiieeine.
Varebeholdninger..........ooeviiiiiiiieiiiiiieii e,

Tilgodehavender.........c..coiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia

Likvide beholdninger.........coooiviiniiiiiiiiiiiiiiiiiieaans

OMSZETNINGSAKTIVER. .orsisturinsmsesmsisisssmesrasmeeenasseaesaseesn

AKTIVER

....................................................................

Note

2020
kr.

690.625
629.075
1.319.700

1.319.700

63.443
63.443

1.329.487
1.286.969
0

0

13:155
2.629.611

739.479
3.432.533

4.752.233

2019
kr.

889.525
978.412
1.867.937

1.867.937

0
0

1.008.118
635.309
3.149
31.679
6.632
1.684.887

574.018
2.258.905

4.126.842
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

SelSKabsKapital. . eou et ieieeeeeiiei e
Overfart OVerskUd......coveeireieeineiiiieiiiiieiiiiieiiin e
Forslag til udbytte....ooeveiiiiiiiiiiiiiii

EGENKAPITA L e it e el e

Hensattelse til udskudt skat......coooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Andre hensatte forpligtelser........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,

HENSATTE FORPLIGTELSER......ccccoeviiuiiiimiviicnsiiiiaiecinnnnn.

Leasingforpligtelser........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii,
Anden'geeld i s R R
Langfristede gaeldsforpligtelser............c.cooviiiiiiiiiii,

LeasingforpligtelSer srmumn mmmemm e emese s ses e eaeaseemsss
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........c..cocvviiniiiin,
Geeld til tilknyttede virksomheder..........ccoevieiiniiiiiiininnn.
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse.............ccviviiiiiin
Selskabsskatdm s e s e L R R s SR e SR ale
AR N G2l @ e s e TR S R SR R s e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............coooiiiiiiiiiiiininann.
GZALDSFORPLIGTELSER ....eitiiiiiiiiiie et

PASSIVER  -ensrrmsmesssmsmmsssmemamnsmesrimsmmmepmmme et Rt Semadeit:s

Eventualposter mv.
Pants@tninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

Note 2020
kr.

80.000
640.154
500.000

1.220.154

82.506
6 649.935

732.441

499.739
52.402
7 552.141

199.089
451.486
154.646
397.358
159.764
885.154
2.247.497

2.799.638

4.752.233

10

10

2019
kr.

80.000
622.656
500.000

1.202.656

95.886
41.900

137.786

698.828
11.027
709.855

196.399
1.135.076
0

387.666

0

357.404
2.076.545

2.786.400

4.126.842



|IBDO

EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. januar 2020........
Forslag til resultatdisponering....

Transaktioner med ejere
Betalt udbytte......cocovvevvnennnnn

Egenkapital 31. december 2020

Selskabs-
kapital

80.000

80.000

Overfort
overskud

622.656

17.498

640.154

11

Forslag til
udbytte lalt

500.000 1.202.656

500.000 517.498

-500.000  -500.000

500.000 1.220.154
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

L aN 08 (A0 et A R A R T L R e SRRl e A e 1ere
PN SIOMET st rrrsisns s s e T AT A T AR T e e s e e arstors oo

Andre omkostninger til social sitkring..........cooocvviiiiiiniin..
Andre personaleomkostninger.......c.cccevuiviiiiiiiiiiiiiiiiiniiiennn,

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter 1 @vrigt......c.oooviiiiiiiiiiiiiinis

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat.........oooevviiiiiiiiiiiii

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris' 1. Januan 20205 . eutnn et eee e e abs aeeis RRERaar

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.........ccoeviiiiiiniiiiiiennns
Arets afsKriVNINGEr ......vvvuiiieeiii et ee e eeiaeas
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.........................
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

Finansielle leasingaktiver........ccoovviiniiiiiviiiiiieneniiiiiiinnn,

2020

kr.

5
1.750.352
109.481
26.238
54.329

1.940.400

5.290
1.851

7.141

60.000
29.298

89.298

159.764
-13.380

146.384

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar

2.065.538
2.065.538

1.176.013
198.900
1.374.913
690.625

690.625

2019

kr.

3
1.510.836
115.535
31.187
40.704

1.698.262

3.149

3.149

60.000
34.934

94.934

-31.679
41.400

9.721

Indretning af
lejede lokaler

1.948.145
1.948.145

969.732
349.338
1.319.070

629.075

12

Note
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NOTER
2020 2019
kr. Kr.
Andre hensatte forpligtelser
L B T O R 649.935 41.900

Selskabets formal er at modtage og neddele affaldsmateriale. Den hensatte forpligtelse
andrager den omkostning, der er ngdvendig at afholde for at neddele og bortskaffe modtaget
affaldsmateriale pa statustidspunktet. Udover omkostninger til at neddele og bortskaffe
modtaget affaldsmateriale har selskabet ogsa hensat til evrige faktiske forpligtelser som
eksisterer pa balancedagen.

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019

geld i alt naste ar efter 5 ar geld i alt

Leasingforpligtelser........c..coovvviiiinnian. 698.828 199.089 0 895.227
Andengaeld.......ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiii 52.402 0 52.402 11.027

751.230 199.089 52.402 906.254

Eventualposter mv.
Operationel leaing:

Calele i 2
Selskabet har indgaet ©

pa 695.113 kr.

aftaler med en gennemsnitlige arlige leasingvdelse
ftaler med en gennemsnitlige arlige singy

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig rest lgbetid pa 31 maneder med en samlet
restleasingydelse pa 1.826.312 kr.

Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet huslejeforpligtelse, der pa balancetidspunktet udgar 1.000.979 kr. i
uopsigelighedsperioden, som udlgber 30. august 2023.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de ovrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Konig Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut pa O kr. har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.000.000 kr. Virksomhedspantet omfatter felgende aktiver, .hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udger:

Tilgodehavender fra salg, 1.329.487 kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, 690.625 kr.
Indretning af lejede lokaler, 629.075 kr.

13

Note
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NOTER

Note

Koncernregnskab 10
Selskabet indgar i koncernregnskabet for Konig Holding ApS, Lejrvej 33, 3500 Veerlgse, CVR-
nummer 33 64 72 12.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Denova Ressourcecenter ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til rvarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Indretning af lejede lokaler samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........c.ooiiiiiiiiiiiiinn 3-5ar 0%
Indretning af lejede loKaler.........cuvuivniiiiiiiiii e 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlagsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved ferste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvardi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnarmet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vardi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til bortskaffelse af modtaget
affaldsmateriale.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa
egenkapitalen.

Geldsforpligtelser
Gaeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nonimel vaerdi.



