
Gunhilds Plads 2
DK-7100 Vejle

Tlf. 75 82 10 55
Fax 76 11 44 01

www.martinsen.dk

CVR-nr. 32 28 52 01

Kaare Madsen ApS

Vestergårdsvangen 68, 8260 Viby J

Årsrapport for

1. juli 2018 - 30. juni 2019

 CVR-nr. 33 58 57 48

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 29. november

2019.

Kåre Martin Gunder Madsen
dirigent



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Indholdsfortegnelse

Side

Påtegninger

1 Ledelsespåtegning

2 Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Ledelsesberetning

4 Selskabsoplysninger

5 Ledelsesberetning

Årsregnskab 1. juli 2018 - 30. juni 2019

6 Anvendt regnskabspraksis

10 Resultatopgørelse

11 Balance

13 Noter

78107 Kaare Madsen ApS · Årsrapport for 2018/19



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 for Kaare

Madsen ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 29. november 2019

Direktion

Kåre Martin Gunder Madsen
direktør
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Kaare Madsen ApS

Konklusion

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Kaare Madsen ApS for regnskabsåret 1. juli

2018 - 30. juni 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2019 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabsåret 1. juli 2018 - 30. juni 2019 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklærings-

standard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af år-

sregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er

nærmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er

uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s

Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige

etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er

tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsæt-

te driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde

årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til

hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre det-

te.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfø-

rer handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og

derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sik-

kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supple-

rende handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og

vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesbe-

retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at in-

deholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. november 2019

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jesper Hørby Jensen
statsautoriseret revisor
mne34103
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Selskabsoplysninger

Selskabet Kaare Madsen ApS

Vestergårdsvangen 68

8260 Viby J

CVR-nr.: 33 58 57 48

Stiftet: 25. marts 2011

Regnskabsår: 1. juli 2018 - 30. juni 2019

9. regnskabsår

Direktion Kåre Martin Gunder Madsen, direktør

Revision Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Gunhilds Plads 2

7100 Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associerede selskaber.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -192.599 kr. mod -794.016 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør

738.393 kr. mod -540.692 kr. sidste år. 

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Kaare Madsen ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem

melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klas-

se C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer samt eksterne omkostninger.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til køb af råvarer og hjælpematerialer med fradrag af rabatter

samt årets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter.. Finansielle indtægter og omkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de associerede virksomheders resultat

efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning

på goodwill og tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Øvrige immaterielle anlægsaktiver

Andre immaterielle anlægsaktiver består af selskabets investering i kryptovaluta.

Beholdning af kryptovaluta måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Scrapværdien på kryptovaluta er sat til valutaens kostpris, da det ikke er muligt at skønne pålideligt

over en fremtidig værdiforringelse, herunder fastsætte en brugstid for kryptovaluta.

Fortjeneste og tab ved salg af kryptovaluta opgøres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af

salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab

indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremad-

rettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

Brugstid Restværdi

Bygninger 30-50 år 0-50%

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 10 år 0%

Småaktiver med en forventet levetid under 1 år indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i re-

sultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem

salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. For-

tjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkost-

ninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmæssige andel af virk-

somhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabs-

praksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller

fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres under egenkapitalen til reser-

ve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi

overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i associerede

virksomheder.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem kostpris og dagsværdi af identificerbare overtagne aktiver og

forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på

baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør

maksimalt 20 år og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition

og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives

over resultatopgørelsen i de tilfælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede

fremtidige nettoindtægter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til. Negative for-

skelsbeløb (negativ goodwill) indregnes som en indtægt i resultatopgørelsen på overtagelsestidspunk-

tet, når de almindelige betingelser for indregning af en indtægt er til stede.

Kaare Madsen ApS · Årsrapport for 2018/19 8



Martinsen • Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien af varebeholdnin-

ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-

deholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbyg-

ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og

fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen. Foreslået

udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære generalforsam-

ling (deklarationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan beregnes

på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligti-

ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres

modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller

samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi

af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-

vikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. juli - 30. juni

Note 2018/19 2017/18

Bruttotab -192.599 -794.016

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver -9.170 -150.490

Driftsresultat -201.769 -944.506

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1.006.646 493.762

Andre finansielle indtægter 93.754 0

Øvrige finansielle omkostninger -160.238 -85.397

Resultat før skat 738.393 -536.141

Skat af årets resultat 0 -4.551

Årets resultat 738.393 -540.692

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsåret 54.000 52.900

Overføres til overført resultat 684.393 0

Disponeret fra overført resultat 0 -593.592

Disponeret i alt 738.393 -540.692
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2019 2018

Anlægsaktiver

1 Andre immaterielle anlægsaktiver 26.194 78.500

Immaterielle anlægsaktiver i alt 26.194 78.500

2 Grunde og bygninger 4.520.000 4.500.000

2 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 29.256 33.246

Materielle anlægsaktiver i alt 4.549.256 4.533.246

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 2.163.884 2.001.662

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.163.884 2.001.662

Anlægsaktiver i alt 6.739.334 6.613.408

Omsætningsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer 475.450 1.151.655

Varebeholdninger i alt 475.450 1.151.655

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 106.442

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 38.523

Tilgodehavende selskabsskat 20.000 0

Andre tilgodehavender 186.734 225.253

Tilgodehavender i alt 206.734 370.218

Likvide beholdninger 1.289.271 132.712

Omsætningsaktiver i alt 1.971.455 1.654.585

Aktiver i alt 8.710.789 8.267.993
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2019 2018

Egenkapital

4 Virksomhedskapital 80.000 80.000

5 Overført resultat 1.715.917 1.031.524

6 Foreslået udbytte for regnskabsåret 54.000 52.900

Egenkapital i alt 1.849.917 1.164.424

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 0 15

Leverandører af varer og tjenesteydelser 356.190 356.190

Gæld til associerede virksomheder 85.871 0

Selskabsskat 0 250.404

Anden gæld 6.418.811 6.496.960

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 6.860.872 7.103.569

Gældsforpligtelser i alt 6.860.872 7.103.569

Passiver i alt 8.710.789 8.267.993

7 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

8 Eventualposter
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Noter

1. Immaterielle anlægsaktiver

Andre
immaterielle

anlægsaktiver

Kostpris primo 225.000

Tilgang 281.384

Afgang -475.010

Kostpris ultimo 31.374

Af- og nedskrivninger primo 146.500

Årets nedskrivninger 5.180

Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -146.500

Af- og nedskrivninger ultimo 5.180

Regnskabsmæssig værdi ultimo 26.194

2. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Kostpris primo 4.500.000 39.896

Tilgang 20.000 0

Kostpris ultimo 4.520.000 39.896

Af- og nedskrivninger primo 0 6.650

Årets afskrivninger 0 3.990

Af- og nedskrivninger ultimo 0 10.640

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.520.000 29.256
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

3. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 3.517.251 3.393.501

Tilgang i årets løb 0 123.750

Kostpris ultimo 3.517.251 3.517.251

Opskrivninger primo 839.311 938.597

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 1.023.496 844.619

Udbytte -730.424 -943.905

Hævning I/S -114.000 0

Opskrivninger ultimo 1.018.383 839.311

Afskrivninger på goodwill primo -2.354.900 -2.004.043

Årets afskrivninger på goodwill -16.850 -350.857

Afskrivninger på goodwill ultimo -2.371.750 -2.354.900

Regnskabsmæssig værdi ultimo 2.163.884 2.001.662

I regnskabsposten indgår goodwill med 84.250 101.100

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel

Vurderingsfirmaet ApS Aarhus 50 %

Auktionshuset DAB A/S Aarhus 50 %

Industrivej 6 I/S Aarhus 50 %

4. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital primo 80.000 80.000

80.000 80.000

5. Overført resultat

Overført resultat primo 1.031.524 1.625.116

Årets overførte overskud eller underskud 684.393 -593.592

1.715.917 1.031.524
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Noter

30/6 2019 30/6 2018

6. Foreslået udbytte for regnskabsåret

Udbytte primo 52.900 51.700

Udloddet udbytte -52.900 -51.700

Udbytte for regnskabsåret 54.000 52.900

54.000 52.900

7. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har via 3. mand stillet bankgarantier for i alt 4.450 t.kr.

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for de associerede virksomheders banklån i Sydbank. De associerede

virksomheders bankgæld udgør pr. 30. juni 2019 i alt 2.069 t.kr.
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