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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015 for
W.A L.L. Invest ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn S, den 22. marts 2016

Direktion
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i W.A.L.L. Invest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for W.A.L.L. Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklseringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K@benhavn, den 22. marts 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3420 99 36

Carsten Menster
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet W.A.L.L. Invest ApS
Ridder Stigs Vej 12
2300 Kgbenhavn S
CVR-nr.: 33585160
Stiftet: 29. marts 2011
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Seren Lundh Aagaard
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Associeret virksomhed Garde Hvalsge A/S, Kebenhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er fungere som holdingselskab samt hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -15 tkr. mod -16 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat efter skat udger 690 t.kr. mod
488 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser érets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlsb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for W.A.L.L. Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsetning samt eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v,

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veaerdi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associerede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af associerede virksomheder opgores som forskellen mellem afstel-
sessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pé salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -14.750 -15.500

1 Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed efter skat 713.111 537.539
Andre finansielle indtagter 10.371 0
Andre finansielle omkostninger -18.848 -20.173
Resultat for skat 689.884 501.866

Skat af arets resultat 0 -14.000
Arets resultat 689.884 487.866
Arets resultat 689.884 487.866

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 713.111 87.539
Udbytte for regnskabsaret 101.200 49.900
Overfores til overfert resultat 0 350.427
Disponeret fra overfort resultat -124.427 0
Disponeret i alt 689.884 487.866
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
2 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.630.516 917.405
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.630.516 917.405
Anl=zgsaktiver i alt 1.630.516 917.405
Oms=tningsaktiver
Andre tilgodehavender 360.728 450.000
Tilgodehavender i alt 360.728 450.000
Likvide beholdninger 50.438 691
Omsztningsaktiver i alt 411.166 450.691
Aktiver i alt 2.041.682 1.368.096
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Balance 31. december

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Passiver
Note

Egenkapital

3 Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

5 Overfort resultat
Egenkapital i alt

Galdsforpligtelser

Galdsbreve

Langfristede geeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Anden gzld

Forslag til udbytte for regnskabsaret
Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

2015 2014
80.000 80.000
886.516 173.405
390.729 515.156
1.357.245 768.561
0 200919

0 200.919

557.264 337.500
12.500 11.000

0 216

114.673 49.900
684.437 398.616
684.437 599.535
2.041.682 1.368.096

7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

2015 2014
1.  Resultat af kapitalandele i associeret virksomhed efter skat
Indtaegt af Garde Hvalsge A/S 713.111 485.072
Afskrivning koncerngoodwill/opskrivning til indre verdi 0 52.467
713.111 537.539
2.  Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 744.000 620.000
Tilgang i arets lob 0 124.000
Kostpris 31. december 2015 744.000 744.000
Opskrivninger 1. januar 2015 173.405 114.783
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 23.550
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 713.111 485.072
Udbytte 0 -450.000
Opskrivninger 31. december 2015 886.516 173.405
Afskrivninger pa goodwill 1. januar 2015 0 -28.917
Arets afskrivninger pa goodwill 0 28.917
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2015 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 1.630.516 917.405
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Garde Hvalsge A/S Kebenhavn 50,00 %
3.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 80.000 80.000
80.000 80.000
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Noter

Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

4.  Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. januar 2015

Resultatandel

5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. januar 2015
Arets overforte overskud eller underskud

6. Geldsforpligtelser

Galdsbreve

31/12 2015 31/12 2014

173.405 85.866

713.111 87.539

886.516 173.405

515.156 164.729

-124.427 350.427

390.729 515.156

Afdrag Restgaeld Gald i alt G=ld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014
557.264 0 557.264 538.419
557.264 0 557.264 538.419

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for ydelserne pad gxldsbrev stort kr. 557.264 er der stillet sikkerhed i fremtidige
udbytter for associerede virksomheder.
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