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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret 1, juli
2016 - 30. juni 2017 for Bstatepariner Forvaltning ApS.

Axsrapporten er aflagt 1 overensstemmelse med &rsregnskabsloven,

Det er vor opfattelse at drgregnskabet giver et retvisende billede af selskabets alctiver, passiver og

finansielle stilling pr, 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskebséret 1.

Juli 2016 - 30, juni 2017,

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de fofhold, beret-

ningen omhandler,

Assrapporten indstilles til genefalforsamlingens godkendelse,
RKabenhavn, detr 20, novembet 2017
Direktion

(5 &2

Morten Coster Oddershede

Thomas Ryhl Morten Coster Oddershede Morten Steen Schrader

© INDEPENDENT MEMBER FIRM GF DFK INTERMATIONAL
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Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne 1 Estatepariner Forvaltning ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Fstatepartner Forvaltning ApS for regnskabséret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspralesis. Arg-

regnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven. .

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion .

Vi har udfert vores revision i ovetensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nmrme-
ye beskrevet i rovisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”, Vi ex
uafhmngige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Rtiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende | Danmark, Hgesom vi har opfyldt vores gviige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisi-
onsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet :

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af ot rsregnskab, der giver et retvisends billede { overens-
stemmelse med rsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nedvendig for at udarbéjde et Arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uansst
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsat-
te driften; at oplyse om forbold vedrarende fortsat drift, hvor detie er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet p4 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille drifien eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere

dette,

Revisors ansvar for revisienen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejl-
information, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion, Haj grad af sikkerhed er et hejt nivean af sikkerhed, men ex ikke en garanti for, of en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geidende i Danmark, altid vil afdeskice vaesentlig fejlinformation, nér sidan findes,
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser ellet fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfiydelse pa de akonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grimdlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i oversnsstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vorderinger og opretholder pro-
fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoer. for viesentlig fejlinformation 1 drsrégnskabet, vanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
ph disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusionIWRistkosit fiamiEkeatoptlags vussentligiiuitinformation fordrsaget af be-

. svigelser er hojeres end ved vasentlig fojlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
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Side 3
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
settelse af intetn kontrol. ‘

s Opnar vi forstdelse af den inierne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revigionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne vdtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, sami
om de regnskabsmessige sken og tilknytiede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige. ' :

o TKonkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passends, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er
vasentlig nsikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortseette driften, Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig
usikkerhed, skal vi { vores revisionsptegning gere opmerksom pé oplysninger herom i &rs-
regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusi-
ot.. Vores konklusioner er bageret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vo-
ves revisionspitegning, Fremtidige begivenheder efler forhold kan dog medfare, at selskabet
ikke leengere kan fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktor og indhold af Arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Arsreghskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pa en shdan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt endet det planlagte omfang og den tidsmsessi-
ge placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler 1 intern kootrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen,

Vores konklugion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed orm ledelsesberetningen. ‘

T tilknytning til vores revision af Arsregnskabet er dat vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller
vores viden opniet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninget i
henhold tii drsregnskeabsloven. o ' _

Baseret pa det udfarte arbejde er dot vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbsjdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav, Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen,

Hetlerup, den 20. november 2017
. BHA Statsautotiserct.Revision A/S

CVR-NR. 18 96 79 01
- e
enrik Bojer,
statsantoriseret reyisor
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Morten Coster Oddershede
BHA 'Statsautorisexet Revision A/S

’fuborgvej 32
DK-2900 Hellerup

INOEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 4



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 5

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at udfare selskabs- og gjendomsadministration samt hermed beslegtedo
opgaver,

Udvikling i regnskabsaret
Resultatet for regnskabsdret og den ekonomiske udvikling levede op til ledelsens fsrventmnger

For 2017/2018 vil selskabet fortsat holde fokus pé styrkelse af organisationen og aktiviteterne, For-
ventningerne er en fortsat god og stabil indtjening gennem en positiv udvikling i selskabets aktivi-

tet.
Begivenheder efter regnskabsirets udlsb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke et indtridt betydningsfulde heendelser efter regnskabsdrets
udleb, som vasentligt vil kunne pvirke selskabets finansielle situation.

TNNEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 6

- ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Estatepartner Forvaltning ApS aflagt i overensstemmelse med Aesregnskabslovens
bestemmelser for en mindre klasse B vitksomhed, med tilvalg af enkelts regler fra klasse C.

Den anvendie regnskabspraksis er nwndret 1 forhold til sidste ar,

Generelt o indregning og maling

Iresultatop gerelsen indregnes indtmgter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere mdregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger 1 resultatopgerelsen.

Aldiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og dktivets veerdi kan verdiansecttes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen ndr det er sandsynligt at sclskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan veerdianseoties péhdeh gt

Ved farste indregning veerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris, Efterfolgende veerdiansaet-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter,

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTIENESTE
Bruitofortjenesten indeholder #rets nettoomssetning, andre dnftsmdtaagter fratrukket driftsomkost-

ninger og andre eksterne omkostninger.

Nettoomseining '
Netioomseetning indregnes i resultatopgerelsen, ndr administrationsydelserne er udfort og har fundet

sted inden &rets udgang, og sifremt indteegten kan opgures palideligt. Nettoomseetningen indregnes
eksklustv moms, afgifter og med fradrag af salgstabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter husleje, kontorhold, revisor og andre omkostninger til admi-

nistration af selgkabet,

Personaleomkostninger . .
Personaleomkostninger omkostninger omfatter gager og lenninger samt hermed forbundne omlost-

ninger til sociale ydelser mv,

Finansiclle poster
Finansielle indteegter og ~omkosininger mdeholder renteindtmgter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansietle aktiver og forpligtelser.

INDEPENOENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL
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Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Resultatopgerelsen - fortsat

Selskabsskat og udskudt skat

Avrets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatieverdien af fremforselsberettiget skattemeessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udsludt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemaessige veerdier af aktwer og forpligtelser.

BALANCEN

. Tilgodehavender
Tilgodchavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til pilydende veerdi med fradrag af

nedskrivning til 1mxadegaelse af tab, Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gmeldsforpligtelser i avrigt
@vrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet. Efter-

folgende opgares de til amortiseret kostpris, hvilket for korte-og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi,

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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RESULTATOPGORELSE 1, juli 2016 - 30, juni 2017

2016/2017 2015/2016

Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENESTE wverrervvernenn s 3.007.432 2.642.474
Personaleomkostinger v e e 1 2.374.937 1,892,450
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER ......couu.. . 632495 750.015
Finansielle indtzegter .............................. 2 153.726 114,699
Finansielle OmMKOSIDINEET covvrvreerniiececmvrnsianscesessssasnenns 3 30.514 22159
RESULTAT FOR SKAT ..covcvveee s 755.707 842.555
Skat af drets reSUltal ....oouivvcresreinos e esenan, 4 175,204 190,365
ARETS RESULTAT ccovvrvnnrevmmieesnressraisnssiesesinns 580.503 652.190
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ... TP, 0 0
Overfart resultat ..o invsrccrriniieeenns e 580,503 652,190

580,503 652.190

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Eventualposter mLv. ...

Neertstdende parter ...

TNDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL

Side 9
BALANCET pr. 30. juni 2017
30/6-2017 30/6-2016

AKTIVER Note kr. L,
Tilgodehavender for salg og tienesteydelser ..vvvnne. 257.458 1.362.906
Tilgodehavende hos tilknyttede virksombheder ............ 2.001.267 2.389.788
Andre tilgodehavender ..., 1.055.221 464,906
TILGODEHAVENDER T ALT .ooicmviisninimnanmnnn 3.313.946 4.217.600
LIKVIDE BEHOLDNINGER ...ovecercnnesssrrerrrorsesensenes 1.343.286 515.281
OMSABTNINGSAKTIVER TALT v 4657232, ... ATI288L
AKTIVERIALT ... rnrcneiennsnni 4,657.232 4,732,881
PASSIVER

Selskabskapital c.........csemereren s s 80.000 ‘80,000
Overfart 1estltal v v 3.350.307 - 2.769.804
EGEN](API'I‘AL I ALT -------------------- ‘nu‘ ---------------------- 5 . 3 :iB_ .0.'.,3.,9.2 ~~~~~~~ ..2..'.%?'2: ’8.951‘_
Selskabsakat .o e 175.204 191,879
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 175.204 191.879
Leverandgr af varer og tjenesteydelser ..o ' 08.380 17.775
Geeld til tilknyttede vitksomheder ..o, 458.970 683.196
Selskabsskat s 0 44,265
Periodeafgrensningsposter ... rimionrieeesenns S 0 379.872
Anden geeld . cnaiann (Prer s e s st be et s areren 494,371 566.090
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I AL'T 1.051,721 1.691,198
GLDSFORPLIGTELSBR IALT wovivimires 1226925, . L8§30TT
PASSIVER L ALT ..o nesatosresrsnvanesane 4.657.232 4.732.881
Pantseetninget og sikkerhedsstillelser ..o, 6
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Sids 10
NOTER
2016/2017 2015/2016
Note 1 - PersonaleomXkostninger kr, kr.
Lenninger 08 ZaE6 .ovrcnnnrnererns bbb a etk ee e drbae e 2.250.390 1,893,380
Kerselsgodigorelse s e e e - 0 38,036
Andre sociale OMKOSIAIIZEL «vvvvrrers i irisiiiinnessrs s ssissssaen 23.477 20.659
Regulering feriepengeforpligtigelse i 101,070 -50.918
2.374,937 1.901.157
LATETUSION 1vvviverereriimsrerseieiio e e ess s s st srabns 0 -8.698
2.374.937 1.892.459
Gennemsnitligt antal medarbejdere ......imimmeeervirmrmenns pessirnns 4 3
Note 2 - Finansielle indtmgter
Finansielle Indtegler, GVIIZE (i : 0 1.127
Mellemregning med tilknyttede virksomheder ............. vt 153.726 113.572
153.726 114.699
Note 3 - Finansielle omkostuinger
Finansielle omkostninger, 8vrige .covmmrmmoneaaminan, v 7.688 1,607
Mellemregning med tilknyttede virksomheder .....cccvveieininiionn 22,826 21.152
' 30.514 22.159
Note 4 - Skat af drets resultét
Arets aKIUElle SKBE .ovvvveereereereecicsesscsmnssssnsisemsnsasssios res s 175.204 191.879
Repulering skat tAlIZoro AL ....voovimienisisniisiesisscsensein 0 -1.514
175.204 190.365

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 11
NOTER - fortsat
30/6-2017 an/e-2016

Note 5 - Egenkapital Iix. kr.
Selgkabskapital primo/ultime oo P 80.000 80.000
Cverfort resultat;
Saldo Primo ..o v 2.769.804 2.117.614
Overfart aF Brets 1eSEIAE v sevsrs s ans e eass s sons 580,503 652.190

3.350.307 2.769.804
EGENKAPITAL T ALY .o irmisissssssr i srsssssisasisss s, 3.430.307 2.8409.804

Note 6 - Pantsaininger og sildierhedasstillelser

Til sildcerhed for bankgwld i EstatePartner A/S er der stillet ubegranset selyskyldnerkaution.

Note 7 - Eventualposter m.y.

Selskabet haefter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.

Note 8 - Neertstdende parfer

Bestermmende indfiydelse:

Estatepartner A/S, Overgaden Neden Vandet 9C, 1414 Kobenhavn K,
der et hovedanpartshaver.
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