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VALHAL ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

VALHAL ApS
Lykkesholms Alle 98
8260 Viby J
Hjemsted: Aarhus
CVR-nr.: 33580363

Direktion

Brian Nielsen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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VALHAL ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.15 - 30.06.16 for VALHAL ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J, den 28. november 2016

Direktionen

Brian Nielsen
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VALHAL ApS

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i VALHAL ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for VALHAL ApS for regnskabséaret 01.07.15 - 30.06.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaeesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udferer revisionen for at opné hegj grad af sikkerhed for, om arsregnska-
bet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.
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VALHAL ApS

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi deltog ikke i den fysiske optelling af varebeholdningerne pr. 30.06.16, da det ikke har
veeret muligt at f& en aftale med selskabets ledelse herom. Ledelsen har ikke opvejet den
manglende deltagelse i den fysiske opteelling med anden information og beskaffenhed af
lagerregistreringssystemerne har ikke gjort det muligt for os at overbevise os om

tilstedeveerelsen af selskabets varebeholdning gennem andre revisionshandlinger.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det forhold,
der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.16 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 01.07.15 - 30.06.16 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke fore-
taget yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Aarhus, den 28. november 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

C.V. Christiansen
Statsaut. revisor
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VALHAL ApS

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i udlejning af fast ejendom, detailhandel med brugsvarer og keb
og salg af motorkeretajer samt besleegtet aktivitet efter direktionens sken.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.15 - 30.06.16 udviser et resultat pa DKK -225.118 mod DKK
-257.127 for tiden 01.07.14 - 30.06.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK 230.233.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling veesentligt.
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Note

VALHAL ApS

Resultatopgorelse
2015/16 2014/15
DKK DKK
Bruttofortjeneste 97.840 -801.872
Personaleomkostninger -138.805 -351.200
Resultat for af- og nedskrivninger -40.965 -1.153.072
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -33.192 1.004.965
Resultat af primaer drift -74.157 -148.107
Andre finansielle indteegter 0 20.005
Andre finansielle omkostninger -209.961 -214.494
Finansielle poster i alt -209.961 -194.489
Resultat for skat -284.118 -342.596
Skat af arets resultat 59.000 85.469
Arets resultat -225.118 -257.127
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -225.118 -257.127
I alt -225.118 -257.127
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Note

VALHAL ApS

Balance

AKTIVER
30.06.16 30.06.15
DKK DKK
Grunde og bygninger 4.534.862 4.537.794
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 11.711 19.711
Materielle anleegsaktiver i alt 4.546.573 4.557.505
Anlaegsaktiver i alt 4.546.573 4.557.505
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 563.541 280.662
Varebeholdninger i alt 563.541 280.662
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 90.000
Udskudt skatteaktiv 26.000 0
Andre tilgodehavender 0 28.661
Periodeafgraensningsposter 2.092 5.908
Tilgodehavender i alt 28.092 124.569
Likvide beholdninger 568.356 1.364.273
Omsezetningsaktiver i alt 1.159.989 1.769.504
Aktiver i alt 5.706.562 6.327.009
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VALHAL ApS

Balance

PASSIVER
30.06.16 30.06.15
DKK DKK
Selskabskapital 80.000 80.000
Overfort resultat 150.233 375.351
Egenkapital i alt 230.233 455.351
Henseettelser til udskudt skat 0 33.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 33.000
Geeld til realkreditinstitutter 3.570.356 3.808.374
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 3.570.356 3.808.374
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 238.000 231.000
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 221.619 689.829
Selskabsskat 6.779 4.735
Anden geeld 1.439.575 1.104.720
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.905.973 2.030.284
Geaeldsforpligtelser i alt 5.476.329 5.838.658
Passiver i alt 5.706.562 6.327.009

Sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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VALHAL ApS

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgorelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer
inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balance-
dagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret. Nettoomsaetning males til
dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration og lokaler.

BeElERHOLM
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VALHAL ApS

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 50 70
Andre anlseg, driftsmateriel og inventar 4 0-20

Nyanskaffelser af andre anlseg, driftsmateriel og inventar med kostpris pa under DKK 12.900
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa vaerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ldneomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lebende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil det tidspunkt, hvor aktivet er Kklar til brug.

BeElERHOLM
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VALHAL ApS

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Verdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kgbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som veerdien af
direkte medgdede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsasttes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imgdegdaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

BeElERHOLM
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VALHAL ApS

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende skattemeessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede gaeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbe-
tiden pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsfor-
holdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens péalydende veerdi.

BeElERHOLM
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Noter
2015/16 2014/15
DKK DKK
1. Personaleomkostninger

Legnninger 135.640 338.298
Andre omkostninger til social sikring 2.039 4.245
Personaleomkostninger i gvrigt 1.126 8.657
[alt 138.805 351.200

2. Materielle anleegsaktiver
Andre anlaeg,
Grunde og  driftsmateriel
Belgb 1 DKK bygninger og inventar
Kostpris pr. 30.06.15 4.575.451 32.000
Tilgang i aret 22.260 0
Kostpris pr. 30.06.16 4.597.711 32.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.15 37.657 12.289
Afskrivninger i aret 25.192 8.000
Af- og nedskrivninger pr. 30.06.16 62.849 20.289
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 30.06.16 4.534.862 11.711

BeElERHOLM
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Noter
3. Egenkapital
Selskabs- Reserve for op- Overfort
Belgb 1 DKK kapital skrivninger resultat
Egenkapitalopgoerelse 01.07.14 - 30.06.15
Saldo pr. 01.07.14 80.000 1.070.447 632.478
Arets opskrivning 0 -1.397.447 0
Forslag til resultatdisponering 0 0 -257.127
Skat af egenkapitalbeveegelser 0 327.000 0
Saldo pr. 30.06.15 80.000 0 375.351
Egenkapitalopgoerelse 01.07.15 - 30.06.16
Saldo pr. 01.07.15 80.000 0 375.351
Forslag til resultatdisponering 0 0 -225.118
Saldo pr. 30.06.16 80.000 0 150.233
Der har ikke veeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
4. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb 1 DKK forste ar efter b ar 30.06.16 30.06.15
Geeld til realkreditinstitutter 238.000 1.952.000 3.808.356 4.039.374
[alt 238.000 1.952.000 3.808.356 4.039.374

b. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter t.DKK 3.808 er der givet pant i grunde og byg-

ninger, hvis regnskabsmasssige veerdi udger t.DKK 4.535.
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