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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 for KJ
HOLDING AF MARTS 2011 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Aabybro, den 13. juni 2024

Direktion

Kenneth Dyrvig Johannesen
Direkter
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei KI HOLDING AF MARTS 2011 ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for KIHOLDING AF MARTS 2011 ApS for regn-
skabsdret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerelse,
noter og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i
overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet” .
Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaard (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evnertil at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Revisorsansvar for revisionen af koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdackke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildiedning eller tilsidessdtel se
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og sel skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og sel skabet ikke lamngere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

. Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke |edelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at |aese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Pandrup, den 13. juni 2024

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Lars F. Lundtoft
Statsautoriseret revisor
mne34276
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

M oder virksomhed

Dattervirksomheder

KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS
Torngérdsallé 2

9440 Aabybro
CVR-nr.: 33575386
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Kenneth Dyrvig Johannesen, Direktear

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Bredgade 45

9490 Pandrup

KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS

Aabycamp ApS, Aabybro
Aabycamp Import ApS, Aabybro
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Koncernoversigt

Konsoliderede
dattervirksomheder

KJ HOLDING AF MARTS 2011 ApS

CVRnr.33 57 53 86

100%

Aabycamp ApS

CVR nr. 33 57 56 29

Aabycamp Import ApS

CVR nr. 42 90 06 80
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Hovedtal og nagletal for koncernen

2023 2022 2021
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopger el se:
Bruttofortjeneste 15.602 17.537 17.234
Resultat af primaa drift 6.121 7.343 8.649
Finansielle poster, netto -3.131 -1.798 -522
Arets resultat 2.266 4.218 6.293
Balance:
Balancesum 86.033 74.539 61.662
Investeringer i materielle anlagysaktiver 157 2.506 966
Egenkapital 17.063 14.856 10.695
Pengestr gmme:
Driftsaktivitet -10.059 -16.007 5.423
Investeringsaktivitet 1.523 -2.086 -9.092
Finansieringsaktivitet 8.459 17.943 -1.365
Pengestrammei alt -78 -150 -5.034
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 17 21 21
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 132,3 130,0 106,3
Soliditetsgrad 19,8 199 17,3
Egenkapitalforrentning 14,2 33,0 58,8

Beregningen af hoved- og negletal falger i al vassentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.
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Hovedtal og nagletal for moder selskabet

2023 2022 2021 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopger el se:
Bruttotab -17 105 163 141 4
Resultat af primaa drift -101 21 163 103 -34
Finansielle poster, netto 2.308 4217 6.215 1.836 -7
Arets resultat 2.266 4.218 6.293 1.899 -32
Balance:
Balancesum 27.424 26.684 26.317 11.106 738
Investeringer i materielle anlagysaktiver 0 420 0 0 0
Egenkapital 17.063 14.856 10.695 4.459 398
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 1 1 1 1 1
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 50,3 58,5 72,2 105,8 159,8
Soliditetsgrad 62,2 55,7 40,6 40,1 53,9
Egenkapitalforrentning 14,2 33,0 83,1 39,1 -3,9

Beregningen af hoved- og nagletal falger i al vaessentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pa nogle punkter herfra.

Dei hoved- og nagletal soversigten anferte negletal er beregnet sdledes:

Omsagningsaktiver x 100
Kortfristede gaddsforpligtel ser

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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L edelsesberetning

K oncer nens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og KJ HOLDING AF MARTS 2011 ApS's aktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet af
salg af campingvogne, autocampere, trailere, campingudstyr samt reparation heraf.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab for moderselskabet udger -17.174 kr. mod 104.929 kr. sidste &r. Det ordinage resultat ef-
ter skat udger 2.265.547 kr. mod 4.218.261 kr. sidste &r. L edelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Avrets bruttofortjeneste for koncernen udger 15.601.627 kr. mod 17.345.888 kr. sidste &r. Det ordinage re-
sultat efter skat udger 2.265.547 kr. mod 4.218.261 kr. sidste &. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Resultatforventningen for 2023 var et resultat pa niveau med 2022. Malsaetningen blev ikke opfyldt som
falge af lavere aktivitet samt ggede omkostninger til finansielle poster.

Den forventede udvikling
Der forventes et tilfredsstillende resultat for 2024 pa niveau med 2023.

Videnressour cer

Selskabet sedger nye og brugte autocampere, hvorfor selskabet rader over en stor videnressource med
hensyn til salg og servicering af disse produkter. Der afholdes | gbende kurser for at bibeholde og
videreudvikle disse ressourcer.

Milj gfor hold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder | gbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens
drift. Det er selskabets malsaetning som minimum at overholde den til en hver tid gad dende
miljglovgivning.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, som har eller kan fa afgerende betydning for
koncernens gkonomiske udvikling.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modersel skab
2023 2022 2023 2022
Bruttofortjeneste 15.601.627 17.345.888 -17.174 104.929
Personal eomkostninger -8.363.060 -9.027.690 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagysaktiver -933.609 -914.632 -84.082 -84.082
Andre driftsomkostninger -184.134 -60.312 0 0
Driftsresultat 6.120.824 7.343.254 -101.256 20.847
Indtaagter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 2.528.742 4.390.304
Andre finansielle indtaggter 12 253 235.116 270.760
@vrige finansielle
omkostninger -3.130.898 -1.798.132 -455.668 -444.359
Resultat far skat 2.989.938 5.545.375 2.206.934 4.237.552
Skat af drets resultat -724.391 -1.327.114 58.613 -19.291
4  Aretsresultat 2.265.547 4.218.261 2.265.547 4.218.261
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Balance 31. december

Aktiver

Anlasgsaktiver

Goodwill
Immaterielle anlasgsaktiver
i alt

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel
og inventar

Materielle anlaggsaktiver i
alt

Kapitalandelei tilknyttede
virksomheder

Finansielle anlaggsaktiver i
alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsagningsaktiver

Fremstillede varer og
handel svarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydel ser
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Koncern M oderselskab
2023 2022 2023 2022
400.000 600.000 0 0
400.000 600.000 0 0
12.453.714 14.001.516 0 0
1.227.492 1.744.417 252.246 336.328
13.681.206 15.745.933 252.246 336.328
0 0 21.957.140 19.428.398
0 0 21.957.140 19.428.398
14.081.206 16.345.933 22.209.386 19.764.726
70.898.164 54.379.080 0 359.850
70.898.164 54.379.080 0 359.850
602.673 3.575.091 0 10.206
0 0 4.358.069 5.291.885
0 0 812.462 1.249.834
391.034 101.797 29.641 3.840
993.707 3.676.888 5.200.172 6.555.765
59.671 137.362 14.725 3.377
71.951.542 58.193.330 5.214.897 6.918.992
86.032.748 74.539.263 27.424.283 26.683.718
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Balance 31. december

Passiver
Koncern M odersel skab

Note 2023 2022 2023 2022
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80.000 80.000 80.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode 0 0 16.838.885 14.310.143
Overfert resultat 16.921.756 14.717.210 82.871 407.066
Foresl &et udbytte for
regnskabsaret 61.000 58.900 61.000 58.900
Egenkapital i alt 17.062.756 14.856.110 17.062.756 14.856.109
Hensatte forpligtel ser

9 Hensadtelser til udskudt
skat 861.471 898.208 2.096 9.381
Hensatte forpligtelser i alt 861.471 898.208 2.096 9.381
Gaddsforpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 7.783.230 8.082.925 0 0
Kreditinstitutter i gvrigt 0 16.004 0 0
Gadd til pengeinstitutter 5.507.710 5.854.821 0 0
Leasingforpligtelser 411.980 82.002 0 0
10 Langfristede
gaddsforpligtelser i alt 13.702.920 14.035.752 0 0
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Balance 31. december

Note

10 Kortfristet del af langfristet

11

12
13

Passiver

gedd
Gadd til pengeinstitutter

M odtagne forudbetalinger
fra kunder

Leverandgrer af varer og
tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede
virksomheder

Sel skabsskat

Skyldig sel skabsskat til
tilknyttede virksomheder

Anden gadd
Kortfristede
gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter
Naertstaende parter

Koncern M odersel skab
2023 2022 2023 2022
976.807 3.562.758 130.000 231.189
28.557.780 17.121.181 0 0
1.872.165 2.914.729 0 0
16.160.420 12.837.876 28.584 1.501.110
0 0 5.865.501 3.434.388
761.128 1.257.446 761.134 1.257.446
0 0 0 4.628
6.077.301 7.055.203 3.574.212 5.389.467
54.405.601 44.749.193 10.359.431 11.818.228
68.108.521 58.784.945 10.359.431 11.818.228
86.032.748 74.539.263 27.424.283 26.683.718
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Egenkapitalopger else for koncer nen

Reservefor net-
toopskrivning

Foredaet udbyt-

Virksomhedska-  efter denindre  Overfert resul- tefor regnskabs-
pital  veerdismetode tat aret | alt
Egenkapital 1.
januar 2023 80.000 0 14.717.209 58.900 14.856.109
Udloddet
udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 0 2.204.547 61.000 2.265.547
80.000 0 16.921.756 61.000 17.062.756
Egenkapitalopger else for moder selskabet
Reservefor net-
toopskrivning Foredaet udbyt-
Virksomhedska-  efter denindre  Overfert resul- tefor regnskabs-
pital  veerdismetode tat aret | alt
Egenkapital 1.
januar 2023 80.000 14.310.143 407.066 58.900 14.856.109
Udloddet
udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900
Resultatandel 0 2.528.742 -324.195 61.000 2.265.547
80.000 16.838.885 82.871 61.000 17.062.756
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Pengestr gmsopger else 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2023 2022
Aretsresultat 2.265.547 4.218.261
14 Reguleringer 4.597.316 2.241.746
15 /Aendring i driftskapital -12.533.825 -20.838.549
Renteindbetalinger og lignende 9 3
Renteudbetalinger og lignende -3.130.898 0
Betalt sel skabsskat -1.257.446 -1.628.524
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -10.059.297 -16.007.063
Kab af materielle anlagysaktiver -157.426 -2.085.507
Salg af materielle anlasgsaktiver 1.680.115 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 1.522.689 -2.085.507
Optagelse af langfristet gadd 486.356 9.187.000
Afdrag pa langfristet gedd -3.405.139 -488.035
Betalt udbytte -58.900 -57.200
AEndring i kortfristet gedd til pengeinstitutter 11.436.600 9.301.003
Pengestr gmme fra finansieringsaktivitet 8.458.917 17.942.768
ZEndringi likvider -77.691 -149.802
Likvider 1. januar 2023 137.362 287.164
Likvider 31. december 2023 59.671 137.362
Likvider
Likvide beholdninger 59.671 137.362
Likvider 31. december 2023 59.671 137.362
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Noter

Koncern M odersel skab
2023 2022 2023 2022
1.  Personaleomkostninger
Lanninger og gager 7.455.261 8.302.927 0 0
Pensioner 751.920 521.813 0 0
Andre omkostninger til
socia sikring 155.879 202.950 0 0
8.363.060 9.027.690 0 0
Gennemsnitligt antal
beskadtigede medarbejdere 17 21 1 1
2. Andrefinansielle
indtasgter
Renter, pengeinstitutter 12 0 12 0
Renter, tilgodehavender fra
salg og tjenesteydel ser 0 253 0 0
Renter fratilknyttede
virksomheder 0 0 235.104 270.760
12 253 235.116 270.760
3. Qvrigefinansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 275.365 34.388
Andrefinansielle
omkostninger 3.130.898 1.798.132 180.303 409.971
3.130.898 1.798.132 455.668 444.359
4.  Fordagtil resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 2.528.742 4.390.304
Udbytte for regnskabsaret 61.000 58.900
Overfarestil overfart resultat 0 0
Disponeret fra overfart resultat -324.195 -230.943
Disponeret i alt 2.265.547 4.218.261
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Noter

Goodwill
Kostpris 1. januar 2023

Kostpris 31. december
2023

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 31.
december 2023

Regnskabsmaessig veer di
31. december 2023

Goodwill vedrarer kapitalandel i dattersel skabet Aabycamp ApS.

Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2023
Tilgang i aretslgb
Afgangi aretslgb
Kostpris 31. december
2023

Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger
pa af haandede og
udrangerede aktiver

Af- og nedskrivninger 31.
december 2023

Regnskabsmaessig veer di
31. december 2023

Koncern M odersel skab
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
1.000.000 1.000.000 0 0
1.000.000 1.000.000 0 0
-400.000 -200.000 0 0
-200.000 -200.000 0 0
-600.000 -400.000 0 0
400.000 600.000 0 0
15.477.849 14.396.092 0 0
55.416 1.081.757 0 0
-1.322.432 0 0 0
14.210.833 15.477.849 0 0
-1.476.333 -1.202.863 0 0
-298.660 -273.470 0 0
17.874 0 0 0
-1.757.119 -1.476.333 0 0
12.453.714 14.001.516 0 0
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Noter

Koncern M odersel skab

31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
Andreanlagg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2023 3.362.543 1.959.042 420.410 0
Tilgang i aretslgb 102.010 1.424.160 0 420.410
Afgangi aretslgb -355.990 -20.659 0 0
Kostpris 31. december
2023 3.108.563 3.362.543 420.410 420.410
Af- og nedskrivninger 1.
januar 2023 -1.618.125 -1.197.623 -84.082 0
Arets afskrivninger -434.949 -441.162 -84.082 -84.082
Arets af- og nedskrivninger
pa afhaandede og
udrangerede aktiver 172.003 20.659 0 0
Af- og nedskrivninger 31.
december 2023 -1.881.071 -1.618.126 -168.164 -84.082
Regnskabsmaessig veer di
31. december 2023 1.227.492 1.744.417 252.246 336.328
L easede aktiver indgar med
en regnskabsmaessig veadi
pa 252.246 446.386 252.246 336.328
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Noter

Koncern M odersel skab
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022

8. Kapitalandelei
tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023 0 0 5.118.255 5.118.255
Kostpris 31. december

2023 0 0 5.118.255 5.118.255
Opskrivninger 1. januar

2023 0 0 14.710.143 10.119.839
Aretsresultat for

afskrivninger pa goodwill 0 0 2.728.742 4.590.304
Opskrivninger 31.

december 2023 0 0 17.438.885 14.710.143
Afskrivninger pa goodwill

1. januar 2023 0 0 -400.000 -200.000
Arets afskrivninger pé

goodwill 0 0 -200.000 -200.000
Afskrivninger pa goodwill

31. december 2023 0 0 -600.000 -400.000
Regnskabsmaessig veer di

31. december 2023 0 0 21.957.140 19.428.398

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte &r srapporter

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat

Aabycamp ApS, Aabybro 100 % 21.524.103 2.712.226
Aabycamp Import ApS, Aabybro 100 % 33.037 16.516
21.557.140 2.728.742
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Noter

Koncern M odersel skab
31/12 2023 31/12 2022 31/12 2023 31/12 2022
9.  Hensadtelser til udskudt
skat
Hensadtel ser til udskudt
skat 1. januar 2023 898.208 831.540 9.381 9.381
Udskudt skat af arets
resultat -36.737 66.668 -7.285 0
861.471 898.208 2.096 9.381
Udskudt skat pahviler
falgende poster:
Materielle anlagysaktiver 1.076.430 989.256 2.096 9.381
Omsadningsaktiver 17.643 39.572 0 0
L &neomkostni nger -232.602 -130.620 0 0
861.471 898.208 2.096 9.381
10. Gaddsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Gaddi alt del af lang- gedd Restgadd
31/12 2023 fristet gadd 31/12 2023 efter 5ar
Koncern
Gadd til reakreditinstitutter 8.097.659 314.429 7.783.230 6.354.427
Kreditinstitutter i avrigt 16.002 16.002 0 0
Gadd til pengeinstitutter 5.949.710 442.000 5.507.710 3.739.710
Leasingforpligtel ser 616.356 204.376 411.980 0
14.679.727 976.807 13.702.920 10.094.137
M oder selskab
Leasingforpligtel ser 130.000 130.000 0 0
130.000 130.000 0 0
11. Gaddtil pengeinstitutter
Kassekredit 28.557.780 1.582.436 0 0
Valutakonto 0 15.538.745 0 0
28.557.780 17.121.181 0 0
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Noter

12.

13.

14.

Eventualposter
Eventualfor pligtelser
Kautionsforpligtel ser:

Selskabet har indgaet aftale om selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheders banklan. De
tilknyttede virksomheders bankgadd udger pr. 31. december 2023 i alt 34.507 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hagfter ubegraanset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel ab.

Naer tstaende parter
Bestemmende indflydelse
Direktar K enneth Johannesen, Torngardsallé 2, 9440 Aabybro Hovedaktionax

Transaktioner

Selskabet har ikke haft transaktioner med naatstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normal e markedsmaessige vilkar.

Koncern
2023 2022
Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaggsaktiver 933.609 914.632
Avance ved afhaandel se af anlaggsaktiver -191.570 0
Andre finansielle indtaggter -12 0
@vrige finansielle omkostninger 3.130.898 0
Skat af arets resultat 724.391 1.327.114
4.597.316 2.241.746
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Koncern
2023 2022
15. Andringi driftskapital
AEndring i varebeholdninger -16.519.084 -8.725.029
AEndring i tilgodehavender 2.683.181 -1.533.905
Andring i leverandergadd og anden gadd 1.302.078 -10.579.615

-12.533.825 -20.838.549
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KJ HOLDING AF MARTS 2011 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs
lovens bestemmel ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflssgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt bel gb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtel sens | gbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaadiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvaardireserve.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS samt tilknyttede
virksomheder, hvori KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50
% af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydel se.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sasmmendrag af modersel skabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaggning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk
somheders dagsvaadi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%.

Koncernens aktiviteter i driftsfadlesskaber indregnesi koncernregnskabet linje for linje.

Resultatopgarel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsadning, andring i lagre af faxdigvarer, andre driftsindtaggter samt
eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen males il dagsvaadien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindel se med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af révarer og hjadpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1en og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Andredriftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaa karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Finansielleindtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillasg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

I modersel skabets resultatopgerel se indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver

Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledel sens erfaringer med de enkel-
te forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaart over afskrivningsperioden, der er vurderet til 5 ar. Af-
skrivningsperioden er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laangst for stra-
tegisk erhvervede virksomheder med en staak markedsposition og forventet lang indtjeningsprofil.

Materielle anlasgsaktiver

M aterielle anlasgsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 10-40 &r 5.500.000
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 4-10 & 0

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlasgsaktiver, hvor koncernen har ale vassentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaadi af det leasede aktiv og nutidsvaadien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets |anerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle anlags-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lgjeaftaler indregnesi resultatopgerel sen over kontraktens | gbetid. Koncernens samlede
forpligtel se vedragrende operationelle |easingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode. Indre vaadis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS - Arsrapport for 2023 26



Anvendt regnskabspraksis

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modersel skabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af resterende
vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgarel sen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne eventualfor-
pligtelser, indtaggtsfares negativ goodwill farst, nar eventuaforpligtelserne er afviklet eller bortfal det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaart over af skriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vassentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder, men ikke findes i mo-
dersel skabet, er falgende regnskabspraksis anvendt:

Materielle anlasgsaktiver:
. Grunde og bygninger males til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumule-
rede afskrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Varebeholdninger:
. Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebe-
holdninger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Gaddsforpligtelser:
. Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeaessig negativ indre veardi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevae
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert veadi
metoden, jf. beskrivel se ovenfor under Virksomhedssammensutninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af savel immaterielle som materielle anlasgsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaadien er den hgjeste veadi af kapitalveadi og salgsvaardi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgares som nutidsvaardien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaardien af varebeholdnin
ger lavere end kostprisen, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjad pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaag af hjem-
tagel sesomkostninger.

Nettorealisationsvaardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af sdvel fea-
diggerel sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaadi-
en fastsadtes under hensyntagen til omsadtelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaae ind-
truffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veadifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaadiforringet,
foretages nedskrivning paindividuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke fareligger en objektiv indikation pa vaadiforringelse pa individuelt ni
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vagrdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
maat pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med sel skabets og koncernens kre
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa hi
storis-ke tabserfaringer.
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Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaardi af tilgodehavender og nu-
tidsvaadien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvaadi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

KJHOLDING AF MARTS 2011 ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel-
skabsskatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningshidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ” Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.
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Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som faglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Gaddsforpligtelser

Finansielle gaddsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaadi indregnesi resultatopgarel sen over |aneperioden.

Gadd til realkreditinstitut og kreditingtitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til |anets restgadd. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgadd beregnet som &
nets underliggende kontantvaardi pa |aneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af 1anets kursregul ering pa optagel sestidspunktet.

| finansielle forpligtel ser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtel se pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige gaddsforpligtel ser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gedd,
males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestramsopgerel se

Pengestremsopgerel sen viser koncernens pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved &rets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerel se for modersel skabet, idet selskabets pengestrgmme er inde
holdt i pengestremsopgarelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestramme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopgarel sen indregnes pengestramme vedrgrende kabte virksomheder fra anskaf-
fel sestidspunktet, og pengestrgmme vedrarende sol gte virksomheder indregnes frem til sal gstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aandring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaagter fra kapitalandele indregnes
un-der " Renteindteegter og udbytter, modtaget”.
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Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagysaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebagrende
gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaardipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsztes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vag-diaandringer.
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