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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015/16 for Vale
PSC ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

maj 2015 - 30. april 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 30. september 2016.

I direktionen:

Henrik Ferch

I bestyrelsen:

Peter Kjar Jepsen Henrik Faerch
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Vale PSC ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Vale PSC ApS for regnskabsaret 2015/16, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet aflegges efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige
skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2015 - 30. april 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa note 1 i regnskabet, hvoraf
fremgér, at selskabet har haft et tab pa kr. 321.845. i regnskabséret, der sluttede 30. april 2016, og at
selskabets forpligtelser pr. denne dato overstiger selskabets aktiver med kr. 374.556. Disse forhold
sammen med de 1 note 1 gvrige naevnte forhold indikerer, at der er en vesentlig usikkerhed, der kan
rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed for at fortsette driften.

Det er ledelsens vurdering, at selskabet vil kunne retablere kapitalen gennem positive
driftsresultater i de kommende ar, og at selskabet vil kunne opnd den nedvendige finansiering,
hvorfor &rsregnskabet 1 overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af
virksomhedens fortsatte drift.

Uden at det har pévirket vores konklusion, ger vi opmarksom pa, at vaerdien af det i balancen
indregnede skatteaktiv pa tkr. 125 er under forudsatning af oplysningerne 1 note 1, hvor ledelsen
redeger for forventningerne til en vaesentligt forbedret indtjening.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Greve, den 30. september 2016

GLOBAL REVISION APS
Registrerede revisorer
CVRnr. 28 1217 17

Eddie Holstebro
Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Selskabets aktiviteter har 1 bestéet i at yde rddgivning inden for sikring og sikkerhed samt dermed
beslegtet virksomhed.

Uszadvanlige forhold
Der har ikke i regnskabséret varet nogen usedvanlige forhold af betydning.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for ikke tilfredsstillende. Det er ikke lykkedes at skabe positive driftsresultater i
indevaerende regnskabsar, da indgangen af ordre, ikke har veret som forventet. VALE har dog
positioneret sig og har udfert opgaver for arkitekter, rddgivere og ministerier.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der arbejdes for tiden pa at udarbejde en ny strategiplan som kan vare medvirkende til at forbedre
virksomhedens ekonomiske stilling og flere rddgivningsopgaver er kommet ind, blandt andet for
Arkitekterne for Kebenhavns Lufthavn samt Udenrigsministeriet. Selskabet forventer gget aktivitet
og forventer at reetablere kapitalen i det kommende éar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Vale PSC ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis, som er uzndret i forhold til sidste Ar.

Generelt om indregning eller méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med

fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultatet
Bruttoresultatet er et sammendrag af nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Omsatningen udger de fakturerede beleb af érets afsluttede salg med fradrag af salgsrabatter og
merverdiafgift.

Vareforbrug omfatter omkostninger, der atholdes for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler m.v.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster i ovrigt

Finansielle poster omfatter renteindtegter og —omkostninger, realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen m.v. Finansielle
indtegter og —omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestir af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfoeres til posteringer direkte pa egenkapitalen. Selskabet er sambeskattet med de
tilknyttede virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd savel overskuds- som
underskudsgivende virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Den udskudte skat er beregnet med den fremtidige skatteprocent pd grundlag af alle midlertidige
forskelle mellem regnskabsmessige balancevardier og skattemassige balancevardier af aktiver og
forpligtelser. Skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud indgér i opgerelsen
af den udskudte skat.

Gealdsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, geld til tilknyttede virksomheder,
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.

Tilgodehavender, gaeld og andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopgerelsen under
finansielle poster.

Sammenligningstal
I talopstillingen er sammenligningstallene angivet 1 hele kroner.
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RESULTATOPGORELSE FOR PERIODEN 1. MAJ - 30. APRIL

Note 2015/16 2014/15
Bruttoavance.........eeeeecseeineicsnennnissnenseecssesssissseissecenes 56.920 -8.036

2 PersonaleomkoStNinger........ccoeevvevueeeieenieenieeniieeieeieeenens -453.013 -0
Resultat af primaer drift .........coveeeevenneneenennnensnennennnn. -396.093 -88.724
Finansielle iIndtagter.........cccvevieeiiienieiiieieeieeeeeee e 24 225
Finansielle omKoStninger ..........cccoeeveeeeieeecieeecieeeiieeeenenn -16.081 -11.017
Resultat for sKat .......eeneeeneenneennnnsensnensnenssnessanssnennne -412.150 -18.828

3 Skat af arets resultat.........occeeveeiiieniiiiee 90.305 1.295
ARETS RESULTAT ...cuceurererrrneersensnssssnesesssssssssssesssesssns -321.845 -17.533

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

ATEES TESUILAL ..o er e eae e -321.845 -17.533
Overfort fra tidligere ar.........occeevveviererienieeeecee -132.711 -115.178
Til diSPOSItION ...vcveererereerereereereerereeseresaesessssesesseseasnessssenees -454.556 -132.711
OVEITOIt 11l NABSLE AT ..vvvvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeees -454.556 -132.711
I AlCauueeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseseessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnane -454.556 -132.711

10
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Note

BALANCE PR. 30. APRIL
AKTIVER

Oms=tningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavende fra salg........cccooeveeviieviieciieniicieieeeee,
Udskudt sKat.......c.oooveriiiiiiinieieeeeeeeeeeee s
Andre tilgodehavender............coocveeviiiinciiecciieee e
Tilgodehavender i alt........ccovvvuericrivnerecicsnniccsssnnnecsssnnnnees
Likvide beholdninger ..........ccceevevveeviieeiiieeieeeee e

Omsaetningsaktiver i alt........ceievvricnveicssricssnrccssnncccnnnes

AKTIVER T ALT ...uuuouiinnrnnennnnnsnnssanssnesssnssassssassssscsnns

11

2016

144.131

125.447
0

269.578

312
269.890

269.890

2015

0

35.142
4.779

39.921

116.573
156.494

156.494
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Note

BALANCE PR. 30. APRIL
PASSIVER

Egenkapital

Anpartskapital ..........cceeeviiiiiiieeeee e
OVEI BTt TESUILAL oo

Egenkapital i alt .......ccoeivvverivvvnrinisnicnsercsseicssnnicssnncssnanes

Kortfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser............ccceeuneee.
Geld til associerede virksomheder ...........ccccevieenieniennen.
Anden g@ld ......cooiiiii

Kortfristede geldsforpligtelser i alt .........cccevvvuerecricnnnnens

Gaeldsforpligtelser i alt ........ccuerevveriervricssricssnrccssnnccsnnnes

PASSIVER T ALT .aucoouirnninnneennecsnensnenssecsssecssesssncssesanes

6  Sikkerhedsstillelser

7  Eventualaktiver og -forpligtelser

12

2016

80.000
-454.556

-374.556

50.035
446.420
147.991
644.446

644.446

269.890

2015

80.000
-132.711

-52.711

6.250
199.832
3.123
209.205

209.205

156.494
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Note

NOTER TIL ARSRAPPORTEN

Going concern

Selskabet har i aret realiseret et underskud pa t.kr. 322
og selskabets budget for det kommende ar udviser
yderligere underskud, hvilket betyder at selskabet har
behov for yderligere kapitaltilforsel.

Det er ledelsens vurdering at selskabets fremtidige
indtjeningsmuligheder er positive, men for at kunne
fortsaette driften er det en forudsaetning, at der tilfores ny
kapital, enten i form af yderligere 14n fra moderselskabet
eller andre langivere, eller kapitalindskud.

Ledelsen bedemmer, at den nedvendige kapital vil blive
tilfort, og at moderselskabet vil kunne stille den
nedvendige likviditet til radighed for selskabet. Det er
derfor ledelsens opfattelse, at regnskabet skal aflegges
under forudsatning om fortsat drift.

Personaleomkostninger

Gager 0g 10NNINGET......cc.eeviiiiieieeiieie e
Pensionsordninger..........ceeeveeveieeieenieniiienie e
Andre udgifter til social SIKIINg ..........ccccvveevevieenciieeniieenee,

Personaleomkostninger i alt...........ccovveerevvuricivnnccscercccnnnes

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat..........c.coooeeriiininniiiniiie

Skat af Arets resultat i alt ....cceeeeeeeeeeeereeeeeeeeereeeeeeeeesesesesens

Udskudt skatteaktiv

Hensattelser til udskudt skat, primo..........c.cccoeeevveeenennnee.
Arets @&ndring i hensettelser til udskudt skat.....................

Udskudt skatte aKtiv i Qlt....eeeeeeereeeeieereeneecereeneecereeneecrsenes

13

2015/16

435.314
17.658
41

453.013

2016

35.142
90.305

125.447

2015

35.142
35.142
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Note

NOTER TIL ARSRAPPORTEN

Anpartskapital
Selskabskapital, primo ..........ccccceeeeveeeiiieeriieeiee e
Anpartskapital i alt.........coeivvvrinivnrininrcnsnicssneicssnnccsnnnes

Selskabets anpartskapital bestar af 80 stk. anparter a tkr.
1. Anparterne er ikke opdelt i anpartsklasser.
Anpartskapitalen er uaendret 1 forhold til stiftelses-
tidspunktet.

Sikkerhedsstillelser

Ingen.

Eventualaktiver og -forpligtelser

Ingen.

14

2016
80.000
80.000

2015
80.000
80.000
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