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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 for
V2H ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og sel skabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 25.10.2016

Direktion

Marc Rainer Vogel Patrick Jakobsen Vogel
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei V2H ApS

Pategning pa koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og rsregnskabet for V2H ApS for regnskabsdret 01.07.2015 - 30.06.2016, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sdvel koncernen som sel skabet
samt pengestramsopgarelse. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nad-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgjl.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav if@glge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opna hgj grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revison omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formdlet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaes-
sige skan er rimelige samt den samlede prassentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle tilling pr. 30.06.2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabsaret 01.07.2015 - 30.06.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Silkeborg, den 25.10.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



V2H ApS

L edel sesberetning

2015/16 2014/15 2012/13 2011/12 2010/11
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 75.620 58.853 46.685 38.835 33.816
Driftsresultat 43.113 25.759 21.534 15.872 16.505
Resultat af finansielle
poster (1.108) (1.127) (1.5112) (1.415) (842)
Arets resultat 32.761 19.390 15.141 10.770 11.721
Samlede aktiver 133.367 124.871 112.935 84.851 84.606
Investeringer i materi-
elle anlagysaktiver 28.623 13.596 23.755 8.525 34.532
Egenkapital 70.412 61.684 51.668 36.992 26.551
Nagletal
Egenkapitalens for-
rentning (%) 49,6 34,2 34,2 33,9 44,1
Soliditetsgrad (%) 52,8 49,4 45,8 43,6 314
Afkastningsgrad (%) 334 21,7 21,8 18,7 19,5
Koncerndiagram
VZH ApS
CVER-nr. 33509693
Silkeborg, Danmark
100% 100% 100%%
V2 Tobacco A/S VIE ApS V2E2 ApS
CVR-nr. 29400997 CVE-nr. 33503601 CVR-nr. 36421185
Silkeborg, Danmark Silkeborg, Danmark Silkeborg, Danmark
100%

V2 Distribution SE AB
Org.nr. 556791-0244
Sverige
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens hovedaktivitet er produktion og salg af ragfri nikotinprodukter til hele verden og dermed tilknyt-
tede aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
K oncerns og modersel skabets resultatopgarel se for 2015/16 udviser et overskud pa 32.761 t.kr., og koncernens
0g modersel skabets balance pr. 30. juni 2016 udviser en egenkapital pa 70.412 t.kr.

Resultatet er pa niveau med forventningerne og anses for tilfredsstillende.

Vaksten i resultatet er kommet framersalg af eksisterende samt nye produkter til bade eksisterende kunder og
frasalg til nye kunder og markeder.

Forventet udvikling
Der forventes en fortsat vakst i koncernens nuvaaende aktivitet samt i resultatet for 2016/17.

Udviklingen i aktivitet og resultat er fortsat afhaangig af udviklingen i nationale lovgivninger for tobakspro-
dukter, hvilke dog ofte har en vis behandlingstid og implementeringsperiode.

Miljgmaessige for hold
Koncernen er ikke underlagt saalige krav vedrarende miljgpavirkninger, men overholder alle amindelige krav
til miljg, herunder f.eks. krav til afledning af spildevand og bortskaffelse af affald.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der foregdr som led i aktiviteten Igbende justeringer af eksisterende produkter og udvikling af nye produktva-
rianter og -typer.

Der udaves ikke forskningsaktiviteter i koncernen.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

K oncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Koncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte jer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pd anden méde kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

K oncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaggning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtasgter og omkostninger, interne mellemvaarender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der
anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdesi overensstemmel se med koncernens regnskabspraksis.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som saaskilte poster i henholdsvis resultatop-
garelsen og balancen.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes netto-
aktiver pa overtagel sestidspunktet opgjort til dagsvaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning i balancen til kostpris og efterf@lgende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aandringer i dagsveardi |gbende i resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til révarer og
hjad pematerialer og eksterne omkostninger.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsagtningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarel sen
nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget og malestil salgsveardien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder Igjeindtaggter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgér eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af renteindtaagter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, gedd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtaggter samt godtgerel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillaggy
under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemasssige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede varemaarker, patenter og licenser.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighe-
derne afskrives linesat over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restleg-
betiden for de paged dende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvendingsvaardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

M aterielle anlaggsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For finansielt |easede aktiver
udger kostprisen den laveste veardi af dagsveadien af aktivet og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henferbare personaleomkostninger og afskrivninger paimmaterielle
og materielle anlaggsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnesi kostprisen baseret pa det med-
gaede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25-35 &r
Produktionsanl asg og maskiner 8-12 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-10 &

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomheden efter den indre veadis me-
tode (equity-metoden). Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillesg af hjemtagel sesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjadpemateriaer og direkte lgn samt indi-
rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lan, omkostninger til vedligeholdelse af og
af- og nedskrivninger pa dei produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-
kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnesikke i kostprisen.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det fores&
ede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatteforpligtelser
Andre hensatte forpligtel ser omfatter omkostninger til retssager mv.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgdelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter ferste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Leasingydelser vedragrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over leasingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.



V2H ApS 12

Anvendt regnskabspraksis

Pengestr amsopger el sen
Pengestramsopgarelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndel se og slutning.

Pengestramme vedrerende driftsaktiviteter prassenteres efter den indirekte metode og opgares som driftsresul-
tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, aandring i driftskapital og betalt sel skabsskat.

Pengestramme vedrarende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaggsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aandringer i sterrelse eller sammensagning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgaelse af finansielle |easingafta-
ler, afdrag pa rentebaarende gadd, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaardipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af
kortfristet bankgadd.

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletd er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nagletal Beregningsfor mel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning Aéﬁs feﬁu't? e_'ij'é(n;i(?fmetef_ txetloo Virksomhedens forrentning af den
(%) 1. egeniap - inorteter kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Afkastningsgrad (%) Resultat af prime drift Virksomhedens evne til at forrente

Gennemsnitlige aktiver deresinvesteringer.
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Koncernensresultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 75.620 58.853
Personal eomkostninger 1 (26.392) (25.041)
Af- og nedskrivninger (6.115) (8.053)
Driftsresultat 43.113 25.759
Andre finansielle indtasgter 127 185
Andre finansielle omkostninger (1.235) (1.312)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 42.005 24.632
Skat af ordinaat resultat 2 (9.244) (5.242)
Aretsresultat 32.761 10.390
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 43.000 24.000
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 0 9.000
Overfart resultat (10.239) (13.610)
32.761 19.390
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Koncer nens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.

Erhvervede patenter 286 372
Immaterielle anlaggsaktiver 3 286 372
Grunde og bygninger 45.633 32.152
Produkti onsanl aay og maskiner 30.642 28.397
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.021 1.496
Materielle anlasgsaktiver under udferelse 0 7.882
M aterielle anlaegsaktiver 4 77.296 69.927
Anlaggsaktiver 77.582 70.299
Ravarer og hjedpemateriaer 24.357 19.894
Varer under fremstilling 614 493
Fremstillede varer og handel svarer 6.193 5.609
Varebeholdninger 31.164 25.996
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 18.373 20.715
Andre tilgodehavender 232 1721
Periodeaf gramsningsposter 5 298 403
Tilgodehavender 18.903 22.839
Likvide beholdninger 5.718 5.737
Omsagtningsaktiver 55.785 54.572

Aktiver 133.367 124.871
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Koncer nens balance pr. 30.06.2016
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 80 80
Overfert overskud eller underskud 27.332 37.604
Fordlag til udbytte for regnskabsaret 43.000 24.000
Egenkapital 70.412 61.684
Udskudt skat 6 2.731 2.653
Andre hensatte forpligtel ser 0 5.600
Hensatte forpligtel ser 2.731 8.253
Gedd til realkreditinstitutter 13.226 14.006
Finansielle leasingforpligtel ser 7.267 10.983
Deposita 118 0
Skyldig sel skabsskat 0 3.261
Anden gadd 368 403
Langfristede gaddsfor pligtelser 7 20.979 28.653
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 7 4.497 4.378
Bankgedd 2.767 1
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 5.653 4.476
Skyldig sel skabsskat 8.337 3.182
Anden gadd 17.938 14.244
Periodeaf gramsningsposter 53 0
Kortfristede gaddsfor pligtelser 39.245 26.281
Gaddsforpligtelser 60.224 54.934
Passiver 133.367 124.871
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
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Koncer nens egenkapitalopger else for 2015/16

Egenkapital primo

Udbetalt ordinaat udbytte

Vd utakursregul eringer
@vrige egenkapital posteringer
Aretsresultat
Egenkapital ultimo

Overfert Fordagtil
overskud udbyttefor
Virksom- eler under- regnskabs-
hedskapital skud aret | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
80 37.604 24.000 61.684
0 0 (24.000) (24.000)
0 (60) 0 (60)
0 27 0 27
0 (10.239) 43.000 32.761
80 27.332 43.000 70.412
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Koncer nens pengestr amsopger el se for 2015/16
2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 46.160 25.758
Af- og nedskrivninger 6.115 8.038
Andre hensatte forpligtel ser (5.600) 5.600
Andringer i arbejdskapital 8 585 (4.998)
Pengestr amme vedr grende primaar drift 47.260 34.398
M odtagne finansielle indteegter 127 181
Betalte finansielle omkostninger (1.208) (1.119
Refunderet/(betalt) sel skabsskat (7.272) (1.759)
Pengestr gmme vedr arende drift 38.907 31.701
Kgb mv. af immaterielle anlagysaktiver (89) (74)
Kgb mv. af materielle anlagysaktiver (13.674) (13.275)
Salg af materielle anlaegsaktiver 365 18
Pengestr gmme vedr gr ende investeringer (13.398) (13.331)
Optagelse af 1an 0 6.168
Afdrag palan mv. (690) (14.651)
Indgéel se af leasingforpligtelser 0 2.809
Afdrag paleasingforpligtelser (3.604) (3.382)
Udbetalt udbytte (24.000) (9.421)
Pengestr amme vedr grende finansiering (28.294) (18.477)
Andringi likvider (2.785) (107)
Likvider primo 5.737 5.844
Likvider ultimo 2.952 5.737
Likvider ultimo sammensadter sig af:
Likvide beholdninger 5.718 5.737
Kortfristet gadd til banker (2.746) 0
Likvider ultimo 2972 5.737
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Koncernens noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

Samlet for ledel seskategorier

2. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

3. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
22.701 22.125
2.342 2.283
944 633
405 0
26.392 25.041
49 46

L edelses- L edelses-
vederlag vederlag
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
6.084 5.845
6.084 5.845
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
9.166 5.055
78 187
9.244 5.242
Erhverve-

de paten-

ter

o tkr.

787

89

876

(415)

(175)

590

286
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Koncer nens noter
Andrean- Materielle
Produkti- lagg, drifts anlaggsakti-
Grundeog onsanlaeg og materiel og ver under
bygninger maskiner inventar udferelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
4. Materielle anlaegsakti-
ver
Kostpris primo 35.439 50.865 3.440 7.882
Tilgange 15.106 6.000 450 7.067
Afgange 0 0 (374) (14.949)
Kostprisultimo 50.545 56.865 3.516 0
Af- og nedskrivninger primo (3.287) (22.468) (1.944) 0
Avrets afskrivninger (1.625) (3.755) (560) 0
Tilbagefarsel ved afgange 0 0 9 0
Af- og nedskrivninger ultimo (4.912 (26.223) (2.495) 0
Regnskabsmeessig veer di ul-
timo 45.633 30.642 1.021 0
| regnskabsposten " produktionsanlasg og maskiner” indgér finansielt |easede aktiver med i alt 19.128 t.kr.
5. Periodeafgr aensningsposter
Peri odeaf gramsningsposter bestar af periodiserede forsikringer mv.
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Immaterielle anlasgsaktiver (36) (25)
Materielle anlagysaktiver 2.490 1.700
V arebehol dninger 980 991
Gaddsforpligtel ser (765) (93)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 62 80
2.731 2.653
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Koncernens noter
Forfald Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2015/16 2014/15 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr.
7. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gadd til real kreditinstitutter 781 774 13.226
Finansielle leasingforpligtel ser 3.716 3.604 7.267
Deposita 0 0 118
Anden gadd 0 0 368
4,497 4.378 20.979

Afdrag, der forfalder indenfor 1 ar, er opfert under kortfristede geddsforpligtelser. @vrige forpligtelser er ind-
regnet under langfristede gaddsforpligtel ser.

2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.

8. /Endringi arbejdskapital
AEndring i varebeholdninger (5.168) (4.818)
AEndring i tilgodehavender 3.936 (1.918)
AEndring i leverandargadd mv. 1.817 1.738
585 (4.998)

9. Ikke-indregnede lg e- og leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtel ser fra operationel leasing. Samlede fremtidige |easingydel ser udger:
Inden for & 1 forfalder 911 t.kr.

Mellem 1 og 5 &r forfalder 754 t.kr.

Efter 5 & forfalder O kr.

Der er indgaet Igjekontrakt, som kan opsiges med 3 maneders varsel. Forpligtelsen i uopsigelighedsperioden
udger ca. 33 t.kr.

10. Eventualfor pligtel ser
Moderselskabet V2H ApS er involveret i en retssag om overtraadelse af varemagkerettigheder. Det er uvist,
hvornér sagen afsluttes, men det er ledelsens vurdering, at sagerne vindes.

Koncernen indgar i fadlesregistrering for moms og afgifter og hadfter solidarisk for eventuelle opstet forplig-
telser herfor.
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Koncernens noter

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i ggendomme. Til sikkerhed for bankgadd er deponeret gerpantebrev nom.
15.387 t.kr. i grunde og bygninger. Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte eendomme udger 31.009 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens bankforbindelser er der deponeret skades gsbrev pa nom. 5.000 t.kr. med sikker-
hed i tilgodehavender, varebeholdninger, driftsmateriel og inventar, produktionsanlagy, goodwill, domaaenav-

ne samt rettigheder, hvis regnskabsmasssige vaardi udger 46.272 t.kr.

Koncernen har afgivet bankgaranti vedragrende retssag i Sg- og Handel sretten stort 2.500 t.kr.
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M oder virksomhedens resultatopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 5.987 7.600
Af- og nedskrivninger (3.118) (4.564)
Driftsresultat 2.869 3.036
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 30.925 17.186
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 324 115
Andre finansielle indtasgter 7 4
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder (129) 0
Andre finansielle omkostninger (716) (632)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 33.280 19.709
Skat af ordinaat resultat 1 (519) (319)
Aretsresultat 32.761 19.390
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 43.000 24.000
Ekstraordinaat udbytte indregnet under egenkapitalen 0 9.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode (16.427) 5.356
Overfert resultat 6.188 (18.966)
32.761 19.390
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M oder virksomhedens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15

Note t.kr. t.kr.

Erhvervede patenter 286 372
Immaterielle anlaggsaktiver 2 286 372
Produkti onsanl aay og maskiner 27.708 24.651
M aterielle anlasgsaktiver 3 27.708 24.651
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 59.140 42.117
Finansielle anlasgsaktiver 4 59.140 42.117
Anlaegsaktiver 87.134 67.140
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 16.163 12.355
Andre tilgodehavender 231 186
Tilgodehavende sel skabsskat 9.467 4.697
Tilgodehavender 25.861 17.238
Likvide beholdninger 141 435
Omsaningsaktiver 26.002 17.673
Aktiver 113.136 84.813
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M oder virksomhedens balance pr. 30.06.2016

2015/16 2014/15
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 80 80
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 7.579 24.006
Overfart overskud eller underskud 19.753 13.598
Fordag til udbytte for regnskabsaret 43.000 24.000
Egenkapital 70.412 61.684
Udskudt skat 1.820 1.077
Hensadtel ser vedrgrende tilknyttede virksomheder 254 23
Hensatte forpligtelser 2.074 1.100
Finansielle leasingforpligtel ser 7.267 10.983
Gadd til tilknyttede virksomheder 600 600
Skyldig sel skabsskat 0 3.261
Langfristede gaddsfor pligtelser 5 7.867 14.844
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 5 3.716 3.604
Bankgadd 984 0
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 191 313
Gadd til tilknyttede virksomheder 19.526 0
Skyldig sel skabsskat 8.341 3.230
Anden gadd 25 38
Kortfristede gaddsfor pligtelser 32.783 7.185
Gaddsforpligtelser 40.650 22.029
Passiver 113.136 84.813
Eventualforpligtel ser 6

Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 7
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfart Fordag til
efter indre overskud udbyttefor
Virksom- vax disme- eller under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 80 24.006 13.598 24.000
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (24.000)
Va utakursregul eringer 0 0 (60) 0
@vrige egenkapital posteringer 0 0 27 0
Arets resultat 0 (16.427) 6.188 43.000
Egenkapital ultimo 80 7.579 19.753 43.000
| alt
t.kr.
Egenkapital primo 61.684
Udbetalt ordinaat udbytte (24.000)
Vd utakursregul eringer (60)
@vrige egenkapital posteringer 27
Arets resultat 32.761
Egenkapital ultimo 70.412
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16
2015/16 2014/15
t.kr. t.kr.
1. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (224) 275
AEndring af udskudt skat 743 44
519 319
Erhverve-
de paten-
ter
t.kr.
2. Immaterielle anlagsaktiver
Kostpris primo 787
Tilgange 89
Kostprisultimo 876
Af- og nedskrivninger primo (415)
Arets afskrivninger (175)
Af- og nedskrivninger ultimo 590
Regnskabsmaessig veer di ultimo 286
Produkti-
onsanlagg
og maski-
ner
_ tkr.
3. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 37.648
Tilgange 6.000
Kostprisultimo 43.648
Af- og nedskrivninger primo (12.997)
Arets afskrivninger (2.943)
Af- og nedskrivninger ultimo (15.940)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 27.708

| regnskabsposten " produktionsanl asg og maskiner” indgér finansielt |easede aktiver med i alt 19.128 t.kr.
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16

Kapitalandele
i tilknyttede
virksomheder
t.kr.
4. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo 18.111
Kostprisultimo 18.111
Opskrivninger primo 24.006
Va utakursregul eringer (60)
Egenkapitalreguleringer 27
Andel of drets resultat 31.156
Udbytte (14.100)
Opskrivninger ultimo 41.029
Regnskabsmaessig veer di ultimo 59.140
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
V2 Tobacco A/S Silkeborg A/S 100,0
V2E ApS Silkeborg ApS 100,0
V2E2 ApS Silkeborg ApS 100,0
Forfald Forfald Forfald
inden for 12 inden for 12 efter 12
maneder maneder maneder
2015/16 2014/15 2015/16
t.kr. t.kr. t.kr.
5. Langfristede gaddsfor pligtelser
Finansielle leasingforpligtel ser 3.716 3.604 7.267
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 0 600
3.716 3.604 7.867

6. Eventualforpligtelser
Selskabet indgar i fadlesregistrering for moms og afgifter med V2 Tobacco A/S, V2E ApS og V2E2 ApS og
haefter solidarisk for eventuelle opstaet forpligtelser herfor.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber.

Selskabet er involveret i en retssag om overtraadelse af varemagkerettigheder. Det er uvist, hvornar sagen af-
sluttes, men det er ledel sens vurdering, at sagerne vindes.
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M odervirksomhedens egenkapitalopger else for 2015/16

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for sel skabets bankforbindelser er der taget pant i aktier i dattersel skaber, hvis regnskabsmasssige
vaadi udger 47.685 t.kr.

M odersel skabet har afgivet kaution for dattersel skabers engagement med Sydbank. Bankgadden i dattersel ska-
ber pr. 30.06.2016 udgar 2 t.kr.

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabs engagement med Den Jyske Sparekasse.
Bankgadden i datterselskabet pr. 30.06.2016 udger 1.762 t.kr.

Selskabet har kautioneret for bankgaranti stort 500 t.SEK for det svenske datter-datterselskab V2 Distribution
Sverige AB.

Selskabet har afgivet bankgaranti vedrarende retssag i Sg- og Handel sretten stort 2.500 t.kr.



