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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021
for Castellum Danmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn S, den 1. juni 2022

Direktion

Carl Ola Mattias Orsmark

Bestyrelse

Per Fredrik Berglund Carl Ola Mattias Orsmark Bettina Lange

Formand

Castellum Danmark A/S - Arsrapport for 2021 1

Penneo dokumentnggle: BYEEB-JD7AY-7ULV0-ZLCNM-86X65-5WI34



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Castellum Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Castellum Danmark A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vesentlig fejlinformation forérsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi 1 vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 1. juni 2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Allan Pedersen
statsautoriseret revisor
mnel14952
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Castellum Danmark A/S
Kay Fiskers Plads 9
2300 Kgbenhavn S

CVR-nr.: 33507704

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Per Fredrik Berglund, Formand
Carl Ola Mattias Orsmark
Bettina Lange

Carl Ola Mattias Orsmark

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestéet i at veere holdingselskab.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger 8.347 tkr. mod -8.247 tkr. sidste 4r. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillen-
de.

Der forventes et positivt resultat for det kommende éar.

Betydelige begivenheder i regnskabsiret

I lyset af udbruddet af den nye coronavirus og Covid-19 falger Castellum Danmark A/S begivenhederne
ngje og tager forbehold for at minimere eller fjerne pévirkningen pé virksomhedens aktiviteter. Castellum
Danmark A/S felger retningslinjerne fra WHO og ECDC (Det Europziske Center for
Sygdomsforebyggelse og -kontrol). Castellum Danmark A/S har indtil videre ikke bemarket nogen
vaesentlig pavirkning af coronavirusen.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2021 2020

Note kr. t.kr.

Bruttofortjeneste 6.279.088 10.293

1  Personaleomkostninger -10.873.049 -10.679

Af- og nedskrivninger af anlaegsaktiver -392.586 -395

Driftsresultat -4.986.547 -781

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 12.416.029 -7.536

2 Andre finansielle indteegter 8.430.536 8.754

3 Qvrige finansielle omkostninger -8.567.719 -8.827

Resultat for skat 7.292.299 -8.390

4  Skat af arets resultat 1.055.028 143

Arets resultat 8.347.327 -8.247
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 14.381.809 16.638

Disponeret fra overfort resultat -6.034.482 -24.885

Disponeret i alt 8.347.327 -8.247
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Balance 31. december

Aktiver
2021 2020
kr. t.kr.
Anlzegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 703.006 1.096
Materielle anlaegsaktiver i alt 703.006 1.096
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 137.705.931 123.324
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 387.563.004 387.459
Deposita 673.213 673
Finansielle anlegsaktiver i alt 525.942.148 511.456
Anlzgsaktiver i alt 526.645.154 512.552
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 40.280.963 35.607
Tilgodehavende selskabsskat 0 11.775
Andre tilgodehavender 146.710 439
Periodeafgransningsposter 2.636.778 0
Tilgodehavender i alt 43.064.451 47.821
Omsztningsaktiver i alt 43.064.451 47.821
Aktiver i alt 569.709.605 560.373
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Balance 31. december

Passiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 79.053.724 80.829
Overfort resultat 41.810.157 31.688
Egenkapital i alt 121.363.881 113.017
Hensatte forpligtelser
Hensettelser vedrerende tilknyttede virksomheder 7.439.155 5.369
Hensatte forpligtelser i alt 7.439.155 5.369
Gzldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 436.592.491 436.593
Anden geeld 0 954
9 Langfristede galdsforpligtelser i alt 436.592.491 437.547
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 249.761 250
Selskabsskat 383.451 0
Anden geld 3.680.866 4.190
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 4.314.078 4.440
Geldsforpligtelser i alt 440.906.569 441.987
Passiver i alt 569.709.605 560.373

10 Eventualposter

11 Neertstaende parter
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Egenkapitalopgoerelse

Egenkapital 1. januar 2021
Arets overforte overskud eller

underskud

Reserve for
nettoopskrivning

Virksomheds- efter den indre Overfort
kapital  veerdis metode resultat I alt
Kkr. Kkr. Kkr. Kkr.
500.000 64.671.915 47.844.639 113.016.554
0 14.381.809 -6.034.482 8.347.327
500.000 79.053.724 41.810.157 121.363.881
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Noter

2021 2020
kr t.kr
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 9.583.769 9.478
Pensioner 894.027 852
Andre omkostninger til social sikring 27.265 78
Personaleomkostninger i gvrigt 367.988 271
10.873.049 10.679
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 12 12
2.  Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 8.429.399 8.754
Andre finansielle indtegter 1.137 0
8.430.536 8.754
3.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 8.518.078 8.794
Andre finansielle omkostninger 49.641 33
8.567.719 8.827
4.  Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 1.055.117 143
Regulering af tidligere ars skat -89 0
1.055.028 143
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.
5.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2021 2.582.139 2.592
Kostpris 31. december 2021 2.582.139 2.592

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -1.486.547 -1.101
Arets afskrivninger -392.586 -395

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -1.879.133 -1.496
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 703.006 1.096
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 42.495.042 42.495
Kostpris 31. december 2021 42.495.042 42.495
Opskrivninger 1. januar 2021 80.829.080 64.191
Afskrivninger pa goodwill 67.981 68
Andel af érets resultat 12.416.029 -7.468
Kapitalandele med negativ indre veerdi nedskrevet -5.541.356 18.669

Kapitalandele med negativ indre veerdi overfort til hensatte
forpligtelser 7.439.155 5.369
Opskrivninger 31. december 2021 95.210.889 80.829
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 137.705.931 123.324

I den regnskabsmessige veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder indgar negativ goodwill
paialt 4.080 t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
Ejendomsselskabet Castellum A/S

Ejendomsselskabet Castellum Hovedvejen A/S
Ejendomsselskabet Vibeholms Allé A/S
Ejendomsselskabet Transformervej A/S
Ejendomsselskabet Helgeshaj Allé A/S
Ejendomsselskabet Marielundsvej ApS
Ejendomsselskabet Generatorvej ApS
Ejendomsselskabet Roholmsvej ApS
Ejendomsselskabet Park Allé ApS

Alle selskaber har hjemsted i Kebenhavn, og alle er 100% ejede.
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Noter

31/12 2021 31/12 2020
kr. t.kr.
7.  Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2021 408.625.735 408.626
Kostpris 31. december 2021 408.625.735 408.626
Nedskrivninger 1. januar 2021 -21.166.895 -2.362
Reguleringer i arets lob 5.541.356 -18.669
Arets nedskrivninger -5.437.192 -136
Nedskrivninger 31. december 2021 -21.062.731 -21.167
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 387.563.004 387.459
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomheder 387.563.004 387.459
387.563.004 387.459
8.  Deposita
Kostpris 1. januar 2021 673.213 673
Kostpris 31. december 2021 673.213 673
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2021 673.213 673
9.  Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgaeld
31/12 2021 fristet geeld 31/12 2021 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Geeld til tilknyttede
virksomheder 436.842.252 249.761 436.592.491 0
436.842.252 249.761 436.592.491 0
Castellum Danmark A/S - Arsrapport for 2021 14

Penneo dokumentnggle: BYEEB-JD7AY-7ULV0-ZLCNM-86X65-5WI34



Noter

10.

11.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og

ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
de sambeskattede selskaber.

Der péhviler selskabet leasingforpligtelser pd i alt t.kr. 532 og huslejeforpligtelser pa i alt t.kr.
1.186.

Selskabet har afgivet en ulimiteret stotteerklering for selskabet Castellum Transformervej A/S.

Nertstiende parter

Bestemmende indflydelse

Castellum Oresund AB, Malme, Sverige, ejer alle aktier i virksomheden og har dermed
bestemmende indflydelse pa dette.

Koncernregnskab

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern:
Castellum AB, Stockholm, Sverige

Koncernregnskabet for mindste modervirksomhed kan rekvireres pa:
https://www.castellum.se/investor-relations/
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Castellum Danmark A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r.

I henhold til &rsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for

Castellum Danmark A/S og tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Castellum AB,
Stockholm, Sverige.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
beleb, der vedrerer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i
resultatopgerelsen som finansielle poster. Materielle anlegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-
monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, eksterne omkostninger og ejendomsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Nettoomsetning bestér af lejeindtaegter, som indregnes i resultatopgerelsen i den periode, lejen vedrerer.
Nettoomsetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsverdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-

ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og
kurstab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger
indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabsaret.

Renteomkostninger og evrige omkostninger pd l&n til finansiering af fremstilling af immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen for
anlegsaktivet.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og til-
leeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og a&ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget 1 brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige vaerdi.

Nedskrivning pa anleegsaktiver

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens regnskabsmessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg
eller fradrag af resterende vaerdi af positv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden veerdi, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den
negative indre verdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Séafremt den
regnskabsmassige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af indentificerbare overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrdder. Den arlige afskrivning
preesenteres som resultat af tilknyttede virksomheder i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end
den regnskabsmeessige verdi.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af huslejedeposita mv.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der
nedskrives til nettorealisationsveardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Udskudt skat

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtensen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser indregnes og maéles som det bedste sken over de omkostninger, der er
nedvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med en forventet
forfaldstid, der ligger ud over et ar fra balancedagen, maéles til tilbagediskonteret veerdi.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svaret til nominel vaerdi.
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