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@stergaard Jensen A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for @stergaard Jensen A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Vinderup, 11. maj 2020

Direktionen:
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Jgrgen @stergaard Jensen 0- /\?'4 e\

Bestyrelsen: //'-
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kob @stergaard Jensen grgen @stergaafd Jensen Inge Merete Jensen

Formand
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@stergaard Jensen A/S

Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejerne i @stergaard Jensen A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for @stergaard Jensen A/S for regnskabsaret 1. januar 2019
- 31. december 2019, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udf@rte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbej-
des efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet “Re-
visors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse
med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmeise
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for npd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer handlin-
ger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer
specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker

derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Dansk ™ GG
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@stergaard Jensen A/S

Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og

i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentlig inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-

den opnaet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-

regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Skive, 11. maj 2020
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@stergaard lensen A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens veesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar veeret pelsdyravl og dermed beslaegtet virk-
somhed.

Usikkerheder om indregning og maling
Der er usikkerheder vedrgrende indregning og maling af selskabets beholdning af skind.

Veerdiansattelsen af skind er behaeftet med usikkerhed som fglge af at skindauktionen i februar blev aflyst som
felge af COVID-19 og at auktionen i april maned kun havde en begraenset maengde af skind til salg. Auktionen var
uden personlig fremmede hvilket har vanskeliggjort salget.

Skindene, der ikke er solgt ved regnskabsafslutning (ca. 89 %), er medtaget til forventet nettorealisationspris,
svarende til kostpris. Nettorealisationsprisen er behaftet med usikkerhed som fglge af ovenstaende forhold men
ud fra ledelses bedste og mest realistiske skgn.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Prisen pa skind er p.t. uklar, idet der ikke er et normalt mar-
ked for salg af skind pga coronakrisen. Pa tidspunktet for aflaeggelse af regnskabet er der kun solgt 11% af skind-
beholdningen pr. nytar. Prisen har vaeret lavere end kostprisen, men det er ledelsens forventning at for aret kan
opnas en gennemsnitlig pris minimum svarende til kostprisen. Der er er foretaget en nedskrivning pa de skind,
der er solgt til den opndede pris, hvilket har pavirket regnskabet med kr. 116.000 i negativ retning.

Det er samtidigt opfattelsen, at da man ikke kender niveau for priser og udviklingen heri, vil en prisfastszettelse
af skind som hid til, svarende til en kostpris vaere bedste bud i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen

Arets udvikling og resultat anses ikke for tilfredsstillende, men med forholdene taget i betragtning acceptabelt.

Dansk > GG:
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@stergaard Jensen A/S

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 1.291.797 2.088
1 Personaleomkostninger -895.497 -1.124
Afskrivninger, anlaegsaktiver -405.762 -457
Resultat fgr finansielle poster -9.462 507
Finansielle indtaegter 10.115 13
2 Finansielle omkostninger -603.157 -802
Resultat fgr skat -602.504 -283
3 Skat af arets resultat 129.728 47
Arets resultat -472.776 -235
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat -472.776 -235
Resultatdisponering i alt -472.776 -235
N GG
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@stergaard Jensen A/S

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Erhvervede rettigheder 16.773 23
Immaterielle anlaegsaktiver 16.773 23
Grunde og bygninger 24.043.429 24.236
Produktionsanlaeg og maskiner 1.565.715 1.773
Materielle anlagsaktiver 25.609.144 26.009
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 19.000 19
Finansielle anlaegsaktiver 19.000 19
Anlzegsaktiver i alt 25.644.917 26.051
Besatning 6.783.200 7.823
Beholdninger 155.000 399
Besatning og beholdninger 6.938.200 8.223
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 2
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 35.728 35
Andre tilgodehavender 171.246 236
Periodeafgraensningsposter 100.100 91
Tilgodehavender 307.074 365
Likvide beholdninger 656 1
Omsaetningsaktiver i alt 7.245.930 8.588
Aktiver i alt 32.890.846 34.639
o + D GG
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@Pstergaard Jensen A/S

2019 2018

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000
Overfgrt resultat 4.234.410 4.707

4 Egenkapital i alt 5.234.410 5.707
Hensaettelser til udskudt skat 899.000 993
Hensatte forpligtelser 899.000 993
Ansvarlige lanekapital 4.000.000 4.000
Gaeld til realkreditinstitutter 14.323.184 14.454
Kreditinstitutter 42.000 114
Geeld til tilkknyttede virksomheder 4.441.935 4628

5 Langfristede galdsforpligtelser 22.807.119 23.196
Geeld til realkreditinstitutter 268.526 256
Kreditinstitutter 2.132.164 3.202
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 754.942 730
Geeld til tilknyttede virksomheder 292.801 0
Anden gzld 82.938 97
Gaeld til selskabsdeltagere og ledelse 418.947 458
Kortfristede geeldsforpligtelser 3.950.318 4,743
Gaeldsforpligtelser i alt 26.757.437 27.939
Passiver i alt 32.890.846 34.639
Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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@Pstergaard Jensen A/S

2019 2018
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lon og gager 716.799 931
Pensioner 46.345 45
Andre omkostninger til social sikring 26.367 35
@vrige personaleomkostninger 105.986 114
Personaleomkostninger i alt 895.497 1.124
Gennemsnitlig antal beskaftigede 3 4
2 Finansielle omkostninger
Renter tilknyttede virksomheder 173.747 169
Andre finansielle omkostninger 429.410 634
Finansielle omkostninger i alt 603.157 802
3 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat -35.728 -35
Regulering af udskudt skat -94.000 -12
Skat af arets resultat i alt -129.728 -47
4 Egenkapital Virksom- Overfort 1alt
hedskapi- resultat
tal
1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 1.000 4.707 5.707
Arets resultat 0 -473 -473
Egenkapital ultimo 1.000 4.234 5.234
Virksomhedskapitalen er ssmmensat af aktier a DKK 1.000 eller multipla heraf.
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gzldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 16.895.496 12.871
o ™ GGs
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@stergaard Jensen A/S

Noter

2019 2018
DKK 1.000 DKK

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerheder vedr@rende indregning og maling af selskabets beholdning af skind.

Veerdiansattelsen af skind er behaeftet med usikkerhed som fgige af at skindauktionen i februar blev
aflyst som fglge af COVID-19 og at auktionen i april maned kun havde en begraenset maengde af skind
til salg. Auktionen var uden personlig fremmade hvilket har vanskeliggjort salget.

Skindene, der ikke er solgt ved regnskabsafsiutning (ca. 89 %), er medtaget til forventet nettorealisa-
tionspris, svarende til kostpris. Nettorealisationsprisen er behaftet med usikkerhed som fglge af
ovenstaende forhold men ud fra ledelses bedste og mest realistiske skgn.

Eventualforpligtelser

Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Jgrgen @stergaard Jensen Holding ApS for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige sel-
skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregn-
skab.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 14.592, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december 2019 udggr TDKK 24.043.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt TDKK 8.050, der giver pant i grunde og bygninger samt
materielle anlaegsaktiver, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger TDKK
24.043.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
4.200. virksomhedspantet omfatter simple fordringer fra salg og tjenesteydelser, varebeholdninger,
driftsmateriel og goodwill m.v, der pr. 31/12 2019 har en samlet regnskabsmaessig veerdi pa TDKK
7.618.

Dansk
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@stergaard Jensen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opgdres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefdrsler som fglge af seendrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Ieb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk > GG:

Revision 12 INDEPENDENT MEMBER



@stergaard Jensen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgprelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ipn og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. il selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af [an samt tillaeg og godtg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen
Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som folger:
Patenter og varemaerker 7ar

Dansk > GG
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@stergaard Jensen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linesere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved eendring i afskrivningsperioden eller rest-
veaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt skpn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 20-503ar 20%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-20ar 0-20%

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapi-
talandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Ind-
taegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer m.v."

Besatning

Besaetningen indregnes til kostpris, med fglgende veerdier:
Teever 300 pr. stk.

Hanner 250 pr. stk.

Kreaturer er medtaget til Ligningsradets fastsatte normalhandelsvaerdier.

Beholdninger

Minkskind males til kostpris. Safremt genanskaffelsesprisen er lavere anvendes denne. Genanskaffelsesprisen
vaerdiansaettes ved 1. aktion efter status.

Minkskind kostpris 250 pr. stk.

Yderlige beholdninger males til dagsvaerdi.

Dansk > GG
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@stergaard Jensen A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger,

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den
nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa |dneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

For selskabets ejendom er den udskudte skat dog beregnet pa grundiag af skattemaessigt genvundne afskrivnin-
ger tillagt en ejendomsavance beregnet med udgangspunkt i ejendommens bogfarte veaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under passiver, omfatter modtagne betalinger vedrgrende ind-
teegter i de efterfglgende ar.
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