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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Ejendomsselskabet MAS ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 17. marts 2016

Direktionen

John Vestergaard

Bestyrelse

John Vestergaard Palle Seederup Munksgaard Jensen Jens Peter Andsbjerg Amelung
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Ejendomsselskabet MAS ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet MAS ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere
handlinger i tilleg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 17. marts 2016
Vistisen & Lunde

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Carsten Bo Jensen
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ejendomsselskabet MAS ApS
Ngrre Alle 38
7400 Herning

CVR-nr.: 335055 82

Stiftet: 24. februar 2011
Hjemstedskommune: Herning

Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Bestyrelse John Vestergaard
Palle Seederup Munksgaard Jensen
Jens Peter Andsbjerg Amelung

Direktionen John Vestergaard

Revision Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning

Pengeinstitut Sydbank
Dalgasgade 22
7400 Herning
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i lighed med tidligere ar i at kpbe, slge og udleje fast ejendom.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.779.628 943.662
Personaleomkostninger 1 -176.000 -213.013
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 226.765 4.286.604
Dagsveerdiregulering af geeld vedrgrende investeringsejendomme 605.904 -1.653.150
Resultat af primeer drift 2.436.297 3.364.103
Andre finansielle indtaegter 27.549 0
Finansielle omkostninger 2 -854.654 -769.442
Resultat fgr skat 1.609.192 2.594.661
Skat af arets resultat 3 -422.979 -559.269
Arets resultat 1.186.213 2.035.392
Der foreslas fordelt saledes:
Overfgrt resultat 1.186.213 2.035.392
1.186.213 2.035.392
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Balance pr. 31. december

Aktiver 2015 2014

DKK DKK
Investeringsejendomme 44.904.805 43.029.278
Materielle anlaegsaktiver 44.904.805 43.029.278
Anlaegsaktiver 44.904.805 43.029.278
Fremstillede varer og handelsvarer 2.888 2.499
Varebeholdninger 2.888 2.499
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 7.010 0
Andre tilgodehavender 8.231 1.735.592
Periodeafgransningsposter 30.827 30.246
Tilgodehavender 46.068 1.765.838
Omsatningsaktiver 48.956 1.768.337
Aktiver 44.953.761 44.797.615
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Balance pr. 31. december

Passiver 2015 2014
Note DKK DKK
Anpartskapital 160.000 160.000
Overfgrt resultat 14.282.114 13.095.901
Egenkapital 4 14.442.114 13.255.901
Hensaettelse til udskudt skat 5 2.160.347 1.896.873
Hensatte forpligtelser 2.160.347 1.896.873
Geeld til realkreditinstitutter 23.770.659 24.517.365
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 23.770.659 24.517.365
Langfristede gaeldsforpligtelser, forfalder inden for 1 ar 669.469 655.314
Kreditinstitutter 533.901 970.641
Geeld til tilknyttede virksomheder 664.325 525.529
Anden geld 2.712.946 2.975.992
Kortfristede galdsforpligtelser 4.580.641 5.127.476
Gealdsforpligtelser 28.351.300 29.644.841
Passiver 44.953.761 44.797.615
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Eventualforpligtelser 8
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Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lenninger 172.376 210.128
Andre omkostninger til social sikring 1.917 1.444
@vrige personaleomkostninger 1.707 1.441
176.000 213.013
2 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 29.291 0
Andre finansielle omkostninger 825.363 769.442
854.654 769.442
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 159.505 -113.246
Regulering af udskudt skat 263.474 672.515
422.979 559.269
4 Egenkapital
Forslag til
Overfgrt udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital pr. 1. januar 160.000 13.095.901 0 13.255.901
Arets resultat 0 1.186.213 0 1.186.213
Egenkapital pr. 31. december 160.000 14.282.114 0 14.442.114

5 Hensattelse til udskudt skat
Udskudt skat vedrgrer anlaegsaktiver, tilgodehavender, gaeldsforpligtelser og skattemaessigt underskud.

6 Langfristede geeldsforpligtelser
Heraf forfalder DKK 21.432.492 til betaling mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, DKK 24.440.128, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december udggr DKK 44.904.805.

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter, DKK 533.901, er der udstedt ejerpantebreve DKK 2.700.000, med
sikkerhed i investeringsejendom, hvis regnskabsmaessige veerdi pr. 31. december udggr DKK 5.878.127.
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Noter til arsrapporten

8 Eventualforpligtelser
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og de gvrige selskaber i koncernen. Som sambeskattet selskab,
der ikke er helejet, hafter selskabet begraenset og subsidieert for selskabsskatter inden for
sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen er indregnet i
moderselskabets balance, hvorfor der henvises til arsrapporten for dette selskab. Eventuelle senere korrektioner
af den skattepligtige sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et andet belgb.
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet MAS ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Nettoomsatning
Huslejeindteegter indregnes i resultatopggrelsen ved forfald.

Driftsomkostninger
Driftsomkostninger omfatter omkostninger til ejendomsskat, ejendomsforsikring, renovation samt vedligeholdelse af
ejendommen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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Regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, sociale omkostninger, pensioner mv. samt g@vrige lgn- og
personaleafhangige omkostninger.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Zndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
Selskabet er sambeskattet med de koncernforbundne virksomheder.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfglgende males investeringsejendomme til
dagsveerdi fastsat pa baggrund af skennet markedsveerdi/dagsvaerdi. Op- eller nedreguleringer indregnes i resultat-
opggrelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt veaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en afkastbaseret model.
Som afkastkrav er anvendt 5,5 - 6,5 %

Aktiver med en anskaffelsessum pa under DKK 12.800 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i
normal drift med fradrag af salgs- og feerdigggrelsesomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opggres under hensyn til
omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter kgbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveaerdi, hvilket her svarer til
palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.
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Regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikringspraemier.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser
Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere galdende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Da selskabet indgar i sambeskatning med moderselskabet, vil skattebelgb ikke fremga af balancen som szerskilt post,
idet det overfgres til mellemregning med moderselskabet.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser til finansiering af investeringsejendomme indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | de fglgende perioder males ldnene til markedsveerdi/dagsveerdi. Op-
og nedreguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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