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Ledelsespiategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.

december 2020 for Hillergd Kraftvarme ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hillergd, den 11. maj 2021

Direktion

Carsten W. Hansen
Konst. adm. direkter

Bestyrelse

Klaus Markussen Jamil Nofal Cheheibar Dan Riise Andersen
formand nastformand

Jakob Bring Truelsen Susanne Due Kristensen Tue Tortzen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillergd Kraftvarme ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Hillerad Kraftvarme ApS for regnskabséaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nsermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pi anden made synes at indeholde vzesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til drsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;

-
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Den uafhangige revisors revisionspategning

at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pé
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mél er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes, Fejlinformationer kan opsti som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

o Opnir vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning gere
opmarksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at
selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sdan
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Den uafthzengige revisors revisionspategning
méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Aarhus, den 11. maj 2021
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Claus Dalager Thomas Riis
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne26745 mne32174
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Hillerad Kraftvarme ApS
Solrgdgéirds Alle 6
3400 Hillergd

CVR-nr.: 33 50 49 77

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Hillerad

Klaus Markussen, formand
Jamil Nofal Cheheibar

Dan Riise Andersen

Jakob Bring Truelsen
Susanne Due Kristensen
Tue Tortzen

Carsten W. Hansen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nobelparken

Jens Chr. Skous Vej 1

8000 Aarhus C
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nggletal:

Hovedtal

Resultat

Nettoomsaetning
Bruttofortjeneste

Resultat af ordinaer primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Egenkapital

Investering i materielle anleegsaktiver

Negletal i %
Bruttomargin
Overskudsgrad
Afkastningsgrad
Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Nagletallene er udarbejdet i overenstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger om
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

2020 2019 2018 2017 2016

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
132.389 151.068 231.407 209.908 200.736
10.475 8.913 11.407 18.227 31.046
4.864 2.585 6.486 12.928 26.145
-1.963 -1.724 -1.842 -983 31.717
0 0 3.624 9.013 45.406
314.432 327.783 390.044 3562.986 360.255
80 80 37.068 33.444 24.431
15.218 5.359 13.545 37.695 111.120
7.9% 5,8% 4,9% 8,7% 15,5%
3,7% 1,7% 2,8% 6.2% 13,0%
1.5% 0.8% 1,7% 3.7% 7.5%
0,0% 0,0% 9,5% 9,5% 7.0%
0,0% 0,0% 31,1% 2.627,7% 278,6%

Hoved- og nagletallene for 2016-2018 er ikke aandret som fglge af a2ndret anvendt regnskabspraksis foretaget i

2020.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestér i at eje og drive energiproduktionsanleeg med det formal at producere
fjernvarme hovedsagelig til Hillerad Varme A/S samt el til det frie nordiske elmarked. Primare anlaeg i
forretningsportefeljen er Hillerad Kraftvarmeveerk og Hillerad Biokraftvarmeveerk placeret i Hillergd.
Herudover ejer og driver selskabet bl.a. varme- og kraftvarmeproduktions-kapacitet i Gorlose, Skavinge og
Melgse.

Selskabet driver for Hillerad Varme A/S den naturgasbaserede varmeproduktion pa de fire bycentraler i
Hillerad, En supplerende aktivitet er keb af overskudsvarme, primeert industriel overskudsvarme. Al
varmeproduktion og kab af overskudsvarme for aret 2020 er alene sket med det formal at videreszlge
varmen til Hillerad Varme A/S

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december 2020 udviser et overskud pé o tkr., og
selskabets balance pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa 8o tkr.

Udbruddet af COVID-19 primo 2020 har ikke haft indflydelse pd omsatning og resultat i 2020. Alle
planlagte projekter er gennemfart efter planen.

Det realiserede resultat for 2020, jf. ovenfor, er 12.989 tkr. lavere end forventet. Dette forklares ved en
lavere omsatning, lavere produktionsomkostninger, at der ikke i budget er medtaget skat samt regulering i
forhold til regnskabspraksis.

Omsetningen er i Hillergd Kraftvarme ApS faldet med 39 mio. kr. fra 2019 til 2020, hvilket primzrt
skyldes lavere varmeafsatning sammen med markant lavere priser pd det nordiske elmarked i en stor del
af ret.

De lavere priser i sig selv har medfart en lavere omsaetning vedrerende el men ogsa betydet, at der er blevet
produceret mindre el pa det gasfyrede Hillerad Kraftvarmevark (HKV), fordi det i mange tilfalde har
vaeret gkonomisk mere fordelagtigt at producere den gasbaserede varme pa gaskedlerne uden
elproduktion.

Faldet i elsalget fra HKV blev delvis modvirket af gget elsalg fra Biokraftvarmevaerket (BKV). Elsalget fra
BKYV steg siledes i 2020 med knapt 8 mio. kr. i forhold til 2019, grundet god og stabil produktion i 2020.

Fokus har gennem aret veeret pa lensom og stabil produktion, samt arbejdet med den helhedsplan fra 2019
for ombygning og tilpasning af produktionskapaciteten mod fuld gren energiproduktion.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold (Forsat)

Driftsmeessigt har der veeret et skeerpet fokus pa optimering af performance af BKV, hvilket har resulteret i
en stabil drift og hejere varme- og elproduktion sammenlignet med frene forud samt en forbedret
virkningsgrad for verket.

I 2020 solgte selskabet 281.000 MWh varme til Hillergd Varme A/S og 62.000 MWh el. Selskabet kabte
11.000 MWh overskudsvarme og producerede selv 279.000 MWh varme. Der har varet et nettab pa 9.000
MWh.

Produktionsomkostningerne er faldet fra 142 mio. kr. i 2019 til 122 mio. kr. i 2020. Dette er primzrt det
afledte resultat af den gode performance for BKV, den lavere elproduktion pad HKV grundet mindre gode
afsaetningsmuligheder i det nordiske marked samt bedre gkonomisk indkeb af braendsel. Finansiel
afdeekning af gaspriser i november og december og lavere indkebspriser pa biobraendsel end budgetteret
har bidraget til det sidstnaevnte.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Hillerad Kraftvarme ApS har valgt at zendre regnskabspraksis i forhold til den regnskabsmassige
behandling af veerdimessige forskelle mellem forbrugernes betalinger foretaget efter
varmeforsyningsloven og den vaerdimasssige opgerelse efter arsregnskabsloven.

Forskellen opstir primaert som falge af, at det er lykkedes at tilbagebetale vores anlaeg hurtigere end det
enkelte anlaegs levetid. Siledes forventes det, at vores anlaeg kan producere i en drrakke efter, at
anlaggene er tilbagebetalt, og dermed stér selskabet staerkt i forhold til fremtidige kundepriser. Den korte
tilbagebetaling er i gvrigt realiseret samtidig med, at vi har bidraget til, at Hillersd Varme A/S har fastholdt
nogle af Nordsjeellands laveste varmepriser.

Fra regnskabsaret 2020 indregnes vaerdimassige forskelle i regnskabet under posten “midlertidige
forskelle”. Arsregnskabet afspejler herefter det resultat og den egenkapital, der er hos selskabet under
hensyntagen til varmeforsyningslovens “hvile-i-sig-selv” bestemmelser.

Principendringen har medfert et reduceret resultat for 2020 pa 10,3 mio.kr. ligesom selskabets
egenkapital pr. 31. december er reduceret med 52 mio.kr.

Den foretagne a&ndring er en regnskabsteknisk opgerelse, der ikke har nogen betydning for
forbrugerpriserne, der uandret opgeres i henhold til varmeforsyningslovens prisbestemmelser.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Som udgangspunkt forventedes i 2021 en fortsattelse af den stabile drift fra 2020. Imidlertid skete der i
slutningen af februar 2021 et havari p& den ene kedel pd BKV. Der er risiko for, at dette kan pge de samlede
produktionsomkostninger markbart og reducere den grenne andel af varmeproduktionen, da den
manglende varmeproduktion pd BKV i en periode mé erstattes med dyrere og mere fossilholdig varme fra
andre anlaeg.

Selskabets strategi for perioden 2019 - 2028 tegner en klar retning, som understgtter en gron omstilling
mod maélet at vaere CO2-neutral i 2025. Samtidig snsker vi at fastholde varmeprisen for slutkunderne pé
2019-niveau indeksreguleret, samt lebende at tilpasse kapaciteten til en byvaekst pa op til 10.000 nye
borgere, og tilbyde beeredygtig, billig og gren fjernvarme og gren elproduktion.

Selskabet arbejder fortsat i 2021 med eksekvering af denne strategi. Det sker gennem implementering af
handleplaner, som bl.a. udrulles i forhold til udvikling af energiforretningen, herunder gennemfgrelse af
dele af den langsigtede baredygtige plan for gren omstilling og renovering, tilpasning og udbygning af
produktionskapaciteten. Strategien realiseres gennem folgende 5 strategiske spor:

Spor 1: Beredygtig og CO2-neutral i 2025

Spor 2: Symbioser og samarbejder

Spor 3: Forretningsfokus og forretningsudviklende
Spor 4: Proaktiv pd rammevilkér

Spor 5: Kompetenceudvikle medarbejdere

Det skal navnes, at der sandsynligvis mé paregnes en forsinkelse for etablering af et dampveerk, som er
vaesentligt for spor 1 og 2 i handleplanen. Primeert pé grund af for f bydende har det vaeret ngdvendigt at
aflyse udbuddet til veerkets maskindel. Der arbejdes nu pa et nyt udbud med mere rummelige vilkdr. Dette
kan forsinke projektet med op mod et ar.

Af strategien fremgar det ogsi, at gennem de strategiske indsatser og handlinger bestraber ledelse og
medarbejdere sig p& at understette FN’s verdensmal, hvor fglgende 5 er i fokus:

Verdensmal nr. 7: Beeredygtig energi

Verdensmaél nr. 9: Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal nr. 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal nr. 13: Klimaindsats

Verdensmal nr. 17: Partnerskaber for handling
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling (Forsat)

1 2021 forventer selskabet et regnskabsmaessigt resultat pé o tkr. efter reguleringen i forhold til
regnskabspraksis.

Udbruddet af COVID-19 primo 2020 forventes ikke at fa indflydelse pa resultatet i 2021. Virksomhedens
omsztning skennes stadig ikke at blive pavirket af pandemien, og planlagte projekter forventes stadig
gennemfert efter planen.

Miljemaessige forhold og klima

En virksomhed, der bygger sin kerneforretning pé energiproduktion, vil ofte have relativ stor pavirkning af
miljeet, primart ved udledning af fossilt CO2, nir dette indgar som braendsel.

Derfor arbejder Hillergd Kraftvarme ApS som naevnt gennem sin strategi pa at nedbringe denne
pévirkning. I 2020 har Hillergd Kraftvarme ApS haft et forbrug pé ca. 16 mio. Nm3 naturgas (2019: 26
mio. Nm3) og 58.000 tons treflis (2019: 51.850 tons). Den fossile CO2-udledning fra naturgassen
udgjorde i alt ca. 36.000 tons (2019: 84.000 tons).

Hillergd Kraftvarme ApS har i 2020 bidraget med nyttiggerelse af 13.000 MWh industriel overskudsvarme
(2019: 10.000 MWh).

Den lsbende omstilling i varmeproduktionen har resulteret i, at produktionen i Hillered Kraftvarme ApS
fra 2015 til 2020 er &ndret fra at vare 100 % fossilt baseret i 2015 til at vaere 60 % gren i 2020.

Der er udarbejdet en statusrapport for dokumentation p# indkebet af beeredygtig biomasse i 2019, og
rapporten er offentliggjort pa forsyningens hjemmeside. Lignende rapport er under udarbejdelse for 2020
og vil ligeledes blive publiceret pa forsyningens hjemmeside.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger

Bruttoresultat

Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primeer drift

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

pwe

Note 2020 2019
TDKK TDKK

1 132.389 151.068

-121.914 -142.155

10.475 8.913

-5.611 -6.328

4.864 2.585

34 177

-1.997 -1.901

2,901 861

3 -2.901 -861

0 0
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanleeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anieegsaktiver under udferelse

Materielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver

Ravarer og hjselpematerialer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjienesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Underdeaekning

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat hos tilknyttede virksomheder
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2020 2019
TDKK TDKK

96.634 98.880

148.174 156.113

548 370

22.317 7.481

4 267.673 262.844

267.673 262.844

2.155 474

2.155 474

771 7.596

6.496 10.782

24 0

17.997 12.090

1.295 1.295

5 1.718 2.666

28.301 34.429

16.303 30.036

46.759 64.939

314.432 327.783
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
TDKK TDKK

Selskabskapital 80 80
Egenkapital 80 80
Hensaettelse til udskudt skat 6 15.517 12.616
Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger 10 51.914 41.627
Hensatte forpligtelser 67.431 54.243
Kreditinstitutter 210.577 223.080
Langfristede galdsforpligtelser 7 210.577 223.080
Kreditinstitutter 7 12.520 12.350
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.898 35.171
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.926 2.709
Overdaskning 0 147
Anden geeld 0 3
Kortfristede galdsforpligtelser 36.344 50.380
Gealdsforpligtelser 246.921 273.460
Passiver 314.432 327.783
Eventualposter og avrige gkonomiske forpligtelser 8

Neertstaende parter 9

Anvendt regnskabspraksis 11
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Egenkapitalopgorelse

2020
Egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

2019
Egenkapital 1. januar
Nettoeffekt ved aendring af regnskabspraksis

Korrigeret egenkapital 1. januar

Egenkapital 31. december

pwe

Overfort
Selskabskapital resultat | alt
TDKK TDKK TDKK
80 0 80
80 0 80
80 36.988 37.068
0 -36.988 -36.988
80 0 80
80 0 80
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1
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Nettoomszetning

Salg af varme

Salg af el

@vrige indtaegter

Regulering af over- og underdaskning
Regulering af tidsmaessige forskelle

Medarbejderforhold

Heraf udger vederlag til direktion og bestyrelse:
Direktion
Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Selskabets direktion og bestyrelse afignnes af andre selskaber i koncernen. Hillered Kraftvarme ApS afregner
herfor gennem management fee. Det oplyste belgb er den andel af ledelsesaflznningen, der vurderes at
vedrere Hillergd Kraftvarme ApS. Vederlag til direktionen i 2020 indeholder ogsa fratreedelsesvederlag til den

afgaende administrerende direktar.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2020 2019
TDKK TDKK
94.809 92.272
46.171 61.933
1.622 1.481
171 21
-10.284 -4.639
132.389 151.068
2020 2019
TDKK TDKK
506 239
73 72
579 311
0 0
2020 2019
TDKK TDKK
0 0
2.901 861
2,901 861
15
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4
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Materielle anlsegsaktiver
Produktionsan- Andre anlasg, Materielle an-
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel laegsaktiver un-

ninger ner oginventar  der udfgrelse | alt

TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Kostpris 1. januar 110.389 245137 1.041 7.481 364.048
Tilgang i arets lgb 0 0 382 14.836 15.218
Kostpris 31. december 110.389 245.137 1.423 22.317 379.266
Ned- og afskrivninger 1. januar 11.503 89.024 673 101.200
Arets afskrivninger 2.252 7.939 202 10.393
Ned- og afskrivninger 31. december 13.755 96.963 875 0 111.593
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 96.634 148.174 548 22,317 267.673

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,
abonnementer og renter samt reguleringer til dagsveerdi for afledte finansielle instrumenter med positiv

dagsveerdi.

Hensz=®ttelse til udskudt skat

Materielle anlaegsaktiver
Varebeholdninger

Andre skattepligtige midlertidige forskelle
Skattemnaessigt underskud til fremfarsel

2020 2019
TDKK TDKK

15.512 12.648

5 0

5 -32

-5 0

16.517 12.616
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7 Langfristede galdsforpligtelser

pwec

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Kreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 0og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

2020 2019

TDKK TDKK
158.781 172.006
51.796 51.074
210.577 223.080
12.520 12.350
223.097 235.430

17
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8 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

pwe

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belagb

for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Hillered Forsyning Holding A/S, der er administrationssel-
skab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i
form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter

kan medfgre at selskabets haeftelse udger et sterre belgb.

Nzertstaende parter

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Hillergd Forsyning Holding A/S, (udarbejder Ejer 100 % af kapitalen

koncernregnskab)

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter

arsregnskabslovens § 98 ¢, stk. 7.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for moderselskabet

Navn Hjemsted

Hillergd Forsyning Holding A/S Hillergd Kommune

18
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10 Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger

Omsastnings-
Udskudt aktiver og
Anlaeg skat urealiserede
TDKK TDKK TDKK
Arsrapport 267.671 -15.517 17.631
Varmeregnskab -201.657 0 -16.214
66.014 -15.517 1.417
falt 51.914
_h

pwc 19

Penneo dokumentnaegle: OLG78-0EO0XE-3Q0OQU-Q5E4E-VYSVED-FGSUC



Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hillerad Kraftvarme ApS for 2020 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsregnskab for 2020 er aflagt i TDKK.

ndring af regnskabspraksis

Selskabet har i drsregnskabet valgt at &endre regnskabspraksis i forhold til behandling af tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger saledes at disse forskelle mellem varmeforsyningsloven og
arsregnskabsloven pibegyndes indregning.

Forholdet er i indevaerende arsregnskab korrigeret i sammenligningstallene. Korrektionen har medfert en
reduktion af selskabets egenkapital pr. 1. januar 2020 p4 37.071 t.kr. Arets resultat er i 2019 korrigeret med
4.639 t.kr.

Pengestromsopgerelse

Med henvisning til drsregnskabslovens § 86, stk. 4 og til pengestremsopgerelsen i koncernregnskabet for
Hillerad Forsyning Holding A/S har selskabet undladt at udarbejde pengestremsopgerelse.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opn arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af zendrede regnskabs-
massige skon af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrzafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

pwc 20
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Noter til drsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Hyvile-i-sig-selv princippet

Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile-i-sig-selv" princip i henhold til varmeforsyningsloven. Princippet
medfarer, at drets over- eller underdakning, opgjort som arets resultat efter varmeforsyningsloven i
forhold til opkraevede priser, skal tilbageferes eller kan opkrzeves hos forbrugerne ved indregning i
efterfolgende érs priser. Arets over- eller underdskning indregnes derfor i nettoomsziningen. Den
akkumulerede over- eller underdekning efter varmeforsyningslovens regler er udiryk for et
mellemvaerende med forbrugeren, og indregnes i balancen under geld eller tilgodehavender.

Tidsmeessige forskelle i forbrugerbetalinger

Investering i grunde, bygninger, produktionsanlzg og andre anleg indregnes i varmeprisen i henhold til

varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaggelser, og er udtryk for forbrugernes finansiering

af anlegsinvesteringer. I drsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivernes forventede brugstid.

Tidsmeessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i rsrapporten udtrykker sdledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i henhold til den regnskabsmaessige veerdi, der vil
udlignes over tid. Forskellene indregnes i balancen under henholdsvis tilgodehavender eller geeld.

Resultatopgerelsen
Nettoomsztning
Nettoomsatning ved distribution af energi indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og

risikoovergang til keber har fundet sted inden regnskabsérets udgang, og safremt indteegten kan opgeres
palideligt og forventesmodtaget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdsekning indregnes i nettoomsatningen. Saldo
for den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en seerskilt post i balancen. Der
foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdakning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv
princippet. En eventuel over- eller underdeekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna
nettoomsatningen samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af
selskabet, herunder omkostninger til kontorhold.

21
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Noter til arsregnskabet

11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle poster

Finansielle indteaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til irets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Hillersd Forsyning Holding A/S. Selskabsskatten fordeles mellem de sam-
beskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linesert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsbygninger 9-75 &r
Produktionsanlag og maskiner 9-20 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5ar

Restvaerdierne for anlegsaktiverne er fastsat til nul.
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anlzegsaktiver gennemgas érligt for at afgere, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket nor-
malt udger nominel vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegaelse af tab.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkKostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
massig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som folge
af ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tillzeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.
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11 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved 1dneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males ldnene til amortiseret kostpris, siledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

Prioritetsgeeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til lnets restgald. For obli-
gationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som ldnets underliggende kontantvaerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

Ovrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Hoved- og nggletal

Forklaring af negletal

Bruttomargin Bruttofortjeneste x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomsatning

Afkastningsgrad Resultat far finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinart resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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