Deloitte

Hillergd Kraftvarme ApS
Solrgdgards Alle 6

3400 Hillergd

CVR-nr. 33504977

Arsrapport 2018

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 29.05.2019

Dirigent

\{ ﬂ‘k b’\(&/‘/\‘ A

Navn: Kirsten Jensen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte
Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Weidekampsgade 6
Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk



Hillergd Kraftvarme ApS

Indholdsfortegnelse

Side
Virksomhedsoplysninger 1
Ledelsespategning 2
Den uafhangige revisors revisionspategning 3
Ledelsesberetning 6
Resultatopggrelse for 2018 11
Balance pr. 31.12.2018 12
Egenkapitalopggrelse for 2018 14
Pengestrgmsopggrelse for 2018 15
Noter 16
Anvendt regnskabspraksis 20

mguler/28.04.2019 - 21:20/W.6.6.0/MStC_E Selskaber/E11.2019 Status II: 0



Hillergd Kraftvarme ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hillerad Kraftvarme ApS
Solrgdgards Alle 6

3400 Hillergd

CVR-nr.: 33504977
Hjemsted: Hillergd
Regnskabsdr: 01.01.2018 - 31.12.2018

Hjemmeside: www.hillerodforsyning.dk

Bestyrelse

Klaus Markussen, formand

Jamil Nofal Cheheibar, naestformand
Susanne Due Kristensen

Tue Tortzen

Dan Riise Andersen

Jakob Bring Truelsen

Direktion
Sgren Stgvring, administrerende direktgr

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C



Hillergd Kraftvarme ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2018
- 31.12.2018 for Hillergd Kraftvarme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for
regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen

omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hillergd, den 14.05.2019
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Hillergd Kraftvarme ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hillergd Kraftvarme ApS for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Rrsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag

for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa8 de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af

&rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmasrksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

&rsregnskabsloven.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Baseret p& det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14.05.2019

| ‘ )
Erik Lyfjge|Skovgaard Jensen
statsautoriseret revigor

MNE-nr. mne10089 MNE-nr. mne32776

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 231.407 209.908 200.736 187.325 192.662
Bruttoresultat 11.407 18.227 31.046 14.589 5.108
Driftsresultat 6.486 12.928 26.145 11.118 37
Resultat af finansielle poster (1.842) (983) 31.717 (42.683) (2.599)
Rrets resultat 3.624 9.013 45.406 (24.419) (1.958)
Samlede aktiver 390.044 352.986 350.255 244.564 224.776
Investeringer i materielle
anlcegsaktiver 13.545 37.695 111.120 32.700 94.340
Egenkapital 37.068 33.444 24.431 (20.975) 3.444
Nggletal
Bruttomargin (%) 4,9 8,7 15,5 7,8 2,7
Egenkapitalens forrentning
(%) 10,3 31,1 2.627,7 278,6 (44,3)

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nggletal 2015”.

Nggletal Beregningsformel

. Bruttore 1
Bruttomargin (%) Nettoomsaetning

Arets resultat x 100

Egenkapitalens forrentning (%) Gns. egenkapital

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestdr i at eje og drive Hillergd Kraftvarmevaerk og Hillergd Biokraftvarmeveerk

med hovedaktiviteterne at producere fjernvarme til Hillergd Varme A/S og Farum Fjernvarme a.m.b.a. samt
el produktion og -salg til det nordiske el-marked. Desuden ejer og driver selskabet varmeproduktionskapa-

citet i Ggrlgse, Skaevinge og Melgse.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat udggr et overskud pa 3.624 t.kr., og selskabets balance viser en egenkapital pd 37.068

t.kr.

Selskabet har gennem &ret haft fokus pa den Ignsomme og stabile produktion. Herunder har selskabet isser
haft fokus pa bedre indkgring, tilpasning og optimering af det Biomassefyrede Kraftvarmevaerk. Bl.a. er her
udfort gas-test med henblik pd at eftervise, at anlaegget udfgrer gasforbraending. Disse tests og eftervisnin-
ger er faldet godt ud og har medfgrt, at der nu gives et forhgjet tilskud til elproduktionen. Ligeledes har der
gennem 8ret vaeret fokus pd stgrre modtagekontrol og bedre dokumentation af den indkgbte biomasse. Bade
for at sikre forngden dokumentation i forhold til baeredygtigt indkgb, men ogsa i forhold til forbedring af

produktionsforholdene.

I 2018 solgte selskabet 300.300 MWh varme til Hillergd Varme og 96.400 MWh til Farum Fjernvarme samt
137.200 MWh el til det nordiske elmarked. Selskabet kgbte 33.900 MWh affalds- og overskudsvarme og
producerede selv 375.700 MWh varme.

Selskabets kraftvarmekapacitet pd det gasfyrede Hillergd Kraftvarmeveerk har i de planlagte produktionspe-
rioder vaeret til radighed hele aret. Hgjere gaspriser i forhold til elprisen har i perioder gjort det mindre
rentabelt at producere pd anlaagget og medfgrt anden produktion. Men den sidste del af dret har elpriserne
vaeret relativt hgje i forhold til gasprisen, og der har her veeret Igbende produktion. Samlet har produktions-
omkostningerne baseret pd bdde biomasse og gas veret hgjere end budgetlagt og forventet. Det har resul-
teret i, at den samlede omkostning til braendsel har veeret betydelig hgjere end forventet, og det har pavirket

salgsprisen pd varmen, da el-indtaegten ikke har kunnet kompensere for disse stigninger.

Selskabet sigter mod, at varmesalgspriserne reguleres saledes, at varmeindtaegterne over dret netop svarer
til de reguleringsmaessige nettoomkostninger (dvs. omkostninger minus indtaegter fra salg af el). Selskabet
havde gennem 2018 en varmeregnskabsmaessig mindre underdaekning pd ca. 86 tkr. med henblik pa ved
slutningen af 2018 at have balance i reguleringsregnskabet. Pr. 31. december 2018 udgjorde den akkumu-

lerede overdaekning 170 t.kr.

I september 2017 fratradte forsyningschef Anders Holmgaard sin stilling, og den daglige ledelse blev herefter
varetaget af den administrerende direktgr for Hillergd Forsyning, S@ren Stgvring, indtil Anders Mgller-Hansen

overtog som Energidirektgr pr. 1. september 2018.
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Ledelsesberetning

Finansielle kontrakter

Markedspriserne for energi, her taenkes pa el og naturgas, har fluktueret steerkt hen over dret med en sti-
gende tendens. Det kunne ikke ses af langsigtsprognosen i oktober/november 2017, hvor budget for 2018
blev fastlagt. Der er derfor underestimeret i omkostningerne til kgb af gas i forhold til handelsprisen. Ligele-

des er den estimerede salgspris pa el budgetmaessigt for lav iseer i den sidste del af ret.

Ombkostningerne og dermed varmesalgspriserne for Hillergd Kraftvarme ApS pavirkes af stigninger i elpri-

o o
serne pa tre mader:

. 2018 var det sidste &r, hvor Hillergd Kraftvarme ApS fik et tilskud til de gasfyrede kraftvarmeanlaeg i
form af de sdkaldte grundbelgb. Disse grundbelgb reguleres omvendt proportionalt med markedsprisen for
el. Med de forventninger der var til de fremtidige elpriser pa de finansielle markeder, da budgettet for 2018
blev udarbejdet, ville grundbelgbene udggre i alt ca. 60 mio. kr. i 2018. Det belgb faldt til et realiseret belgb

pa ca. 27 mio. kr. pa grund af stigende elpriser.

. Dernaest pavirker elpriserne Hillerad Kraftvarme ApS’ gkonomi gennem salgsindtaegterne: N&r elpri-
serne stiger, tjenes flere penge pa elproduktionen, og det bliver rentabelt at producere mere el. Den ggede

el indtaegt bruges til at reducere nettovarmeomkostningerne.

° Endelig betyder hgjere elpriser, at kgb af el til pumper mm. bliver dyrere. Denne effekt er beskeden i

forhold til de to fgrnaevnte.

Inden begyndelsen af dret var grundbelgbet afdaekket finansielt med godt 65 %. Denne afdaekning kombi-
neret med gevinsten ved en stgrre og mere rentabel elproduktion har bevirket, at Hillergd Kraftvarme ApS’

gkonomi har veeret omtrent neutral over for elprisstigningerne.

Hillergd Kraftvarme ApS har ikke haft gaspriserne afdeekket i 2018. De store gasprisstigninger er derfor sldet

fuldt igennem p& varmepriserne.

Pavirkningen af varmepriserne fra elpriserne er kompleks: Hgjere elpriser medfgrer hgjere produktions- og
transmissionsomkostninger til drift af pumper m.v., hvilket gger varmeprisen. Men da salget af el er stgrre
end forbruget, giver de hgje elpriser samlet set en markant hgjere indtaegt fra selskabets gasfyrede kraft-

varmeanlag. Den hgjere el-indteegt medfgrer dermed lavere varmepriserr.

Regnskabsmassig behandling
Hillergd Kraftvarme ApS har valgt ikke at behandle risikoafdaekningen som finansiel sikring regnskabsmaes-
sigt. Det betyder, at realiserede sdvel som urealiserede gevinster og tab driftsfares i resultatopggrelsen, og

at de sdledes pavirker 8rets regnskabsmaessige resultat.
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Ledelsesberetning

Hvis selskabet i stedet havde valgt at behandle afdaekningen som finansiel sikring i drsrapporten, skulle de
urealiserede gevinster og tab i stedet fgres direkte over egenkapitalen, og de ville sdledes ikke pdvirke drets

regnskabsmaessige resultat. Egenkapitalpdvirkningen er uaendret i forhold til den valgte praksis.

Set over afdaekningens samlede Igbetid vil pavirkningen af resultat savel som egenkapital vaere ens for de
to indregningsmetoder. Der er udelukkende tale om tidsmaessige forskydninger i resultatpavirkningen. Sam-

tidig vil resultatpavirkningen ved den valgte metode give stgrre resultatmaessige udsving.

Forventet udvikling

Selskabet arbejder i 2019 med strategi- og planlaegning i forhold til udvikling af energiforretningen, udfeer-
digelse af en langsigtet plan for grgn omstilling og udvikling af selskabets aktiviteter frem mod 2025 og 2030.
Det forventes, at der kan realiseres en drift og produktion i de kommende &r, hvor forretningen udvikles
parallelt med at selskabet opbygger “asset veerdi”, skaber gget omsaetning, supplerende forretning og samlet

gger omsatningen i takt med at varmeprisen holdes pa niveau med de anmeldte priser for 2019.

Bortfaldet af grundbelgbet, en samlet underdaekning i selskabet i 2018, de stigende braendselspriser (primaert
gaspriserne) og den langsigtede prognose for prisen pa gas har samlet medfgrt, at der er varslet og imple-
menteret prisstigninger pd varmesalget fra Hillergd Kraftvarme ApS til Hillered Varme A/S. Herudover har
opsigelsen af samarbejdet med Farum Fjernvarme 0gsa resulteret i en reduceret indtaegt med ggede varme-
priser til fglge. Uden det flisfyrede kraftvarmevaerk ville varmeprisen have veeret betydelig hgjere. Det flis-
fyrede kraftvarmevaerk har meget lave produktionsomkostninger og bidrager derfor positivt til en lavere

varmepris.

Miljgmaessige forhold

En virksomhed der bygger sin kerneforretning pa energiproduktion, vil ofte have relativ stor pavirkning af
miljget, primaert negativt ved udledning af fossilt CO. I 2018 har Hillergd Kraftvarme ApS haft et forbrug
pa ca. 37 mio. Nm3 naturgas, 0,6 mio. m3 fyringsolie og 51.850 tons traeflis. CO-udledningen fra olie og
gas udgjorde i alt ca. 84.000 tons.

Gasforbruget, som i 2017 udgjorde ca. 33 mio. Nm?3, steg i 2018 til at udggre ca. 37 mio. Nm?3. Denne
stigning i gasforbruget er sket, fordi varmesalget er steget fra 385.600 MWh i 2017 til 396.700 MWh i
2018, fordi Vestforbraending har leveret mindre affaldsvarme i 2018 (22.900 MWh i 2018 mod 44.100 MWh
i 2017) og fordi en stgrre del af den gasbaserede varmeproduktion er sket som kraftvarmeproduktion pa
grund af de hgjere elpriser i 2018. I modsat retning har trukket, at den flisbaserede varmeproduktion i
Hillergd Kraftvarme ApS steg fra i 2017 at udggre 104.600 MWh til i 2018 at udggre 131.000 MWh.

Hillergd Kraftvarme ApS har i gvrigt bidraget med nyttigggrelse af 11.000 MWh industriel overskudsvarme.

Omstillingen i varmeproduktionen har resulteret i, at produktionen i Hillergd Kraftvarme ApS fra 2015 til
2018 er gdet fra at vaere 100 % fossilt baseret til at veere 65 % fossilt baseret i 2018. Hvis man i stedet
ser pa "tilgangen af varme” dvs. inkl. kgb fra Perlite og Vestforbraending ville tallene veere henholdsvis 78,5
% og 60 %.
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Ledelsesberetning

Der er udarbejdet en statusrapport for dokumentation af baeredygtig biomasse i 2017. Denne rapport er
offentliggjort pa forsyningens hjemmeside.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af drsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 1 231.407 209.908
Produktionsomkostninger 3 (220.000) (191.681)

Bruttoresultat 11.407 18.227
Administrationsomkostninger (4.921) (5.299)

Driftsresultat 6.486 12.928

Andre finansielle indteegter 0 1.028
Andre finansielle omkostninger 5 (1.842) (2.011)

Resultat fgr skat 4.644 11.945
Skat af drets resultat 6 (1.020) (2.932)

Arets resultat 7 3.624 9.013
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

Grunde og bygninger 101.046 87.169
Produktionsanlaeg og maskiner 164.880 175.450
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 176 272
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 5.386 12.344
Materielle anlaagsaktiver 8 271.488 275.235
Anlaegsaktiver 271.488 275.235
Ravarer og hjselpematerialer 964 587
Varebeholdninger 964 587
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 29.227 22.524
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 31.551 32.753
Andre tilgodehavender 13.412 11.203
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.311 1.295
Periodeafgraensningsposter 9 3.592 4.467
Tilgodehavender 79.093 72.242
Likvide beholdninger 38.499 4.922
Omsaetningsaktiver 118.556 77.751
Aktiver 390.044 352.986
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital
Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Reguleringsmaessige overdakninger
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Kortfristede gaeldsforpligteiser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Personaleomkostninger
Eventualforpligtelser
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Koncernforhold

2018 2017

Note t.kr. t.kr.

10 80 80

36.988 33.364

37.068 33.444

11 11.755 10.719

11.755 10.719

177.671 268.041

12 177.671 268.041

12 115.425 10.173

168 253

47.164 27.436

789 2.078

13 4 842

163.550 40.782

341.221 308.823

390.044 352.986
2
15
16
17
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Overfgrt

Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 80 33.364 33.444
Arets resultat 0 3.624 3.624
Egenkapital ultimo 80 36.988 37.068

Egenkapitalen er underlagt visse restriktioner, og kan ikke ngdvendigvis udloddes som fglge af de sarlige
forhold, der ggr sig gaeldende for forsyningsvirksomheder. Der er som udgangspunkt tale om en regulatorisk
opgjort egenkapital, som ikke er et udtryk for udlodningsmulighed.

Moderselskabet, Hillerad Forsyning Holding A/S, har den 15. maj 2017 afgivet fglgende erkleering til selska-
bet:

"Underskrevne Hillergd Forsyning Holding A/S indestdr hermed for alle forpligtelser, som vores datterselskab
Hillered Kraftvarme ApS métte have eller far i henhold til den af Energistyrelsen til Hillergd Forsyning Holding
A/S udstedte bevilling til elproduktion af 31. marts 2012, efter elforsyningslovens og/eller lov om CO2-kvoter.
Indestdelsen er gaeldende fra den 13. maj 2017 og 36 maneder frem til den 13. maj 2020".
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Pengestrgmsopggrelse for 2018

Driftsresultat

Af- og nedskrivninger

Regulering af over- og underdakning
fndringer i arbejdskapital

Pengestrgmme vedrgrende primeaer drift

Modtagne finansielle indtaegter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestromme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlzegsaktiver

Pengestrgmme vedrgrende investeringer
Optagelse af 1&n

Afdrag pa 18n mv.

Pengestrgomme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2018 2017
Note t.kr. t.kr.
6.486 12.928
17.290 18.886
(85) 697
14 10.389 (28.230)
34.080 4.281
0 1.028
(1.842) (2.012)
0 (2.281)
32.238 1.016
(13.543) (37.695)
(13.543) (37.695)
25.055 20.028
(10.173) (10.021)
14.882 10.007
33.577 (26.672)
4,922 31.594
38.499 4.922
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Noter

1. Nettoomsaetning

2018 2017
t.kr. t.kr.
Salg af varme 116.569 105.417
Salg af el 113.527 104.142
@vrige indteegter 1.226 1.046
Regulering af over- og underdakning 85 (697)
231.407 209.908
2018 2017
2. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

I henhold til §68 skal gennemsnitantal ansatte oplyses og i henhold til §98b skal Ignninger til ledelsen oplyses.
Selskabet afholder ikke omkostninger til aflgnning af medarbejdere, da disse afholdes af gvrige koncernfor-

bundne selskaber.

2018 2017
t.kr. t.kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 17.243 18.886
Nedskrivninger af materielle anlagsaktiver 47 0
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (24) 0
17.266 18.886
2018 2017
t. kr. t. kr.
Af- og nedskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen:
Produktionsomkostninger 17.266 18.886
17.266 18.886
2018 2017
t.kr. t.kr.
4. Andre finansielle indtaegter
0 1.028

Dagsveerdireguleringer
0 1.028
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Noter

2018 2017
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 1.842 2.011
1.842 2.011
2018 2017
t.kr. t.kr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat (16) (1.294)
Andring af udskudt skat 1.037 3.899
Regulering vedrgrende tidligere ar (1) 327
1.020 2.932
2018 2017
t.kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 3.624 9.013
3.624 9.013
Andre anlaeg, Materielle
Produk- drifts- anlaags-
Grunde og tionsanlag materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 93.550 239.094 703 12.344
Tilgange 16.171 4.254 76 13.441
Afgange 0 0 0 (20.399)
Kostpris uitimo 109.721 243.348 779 5.386
Af- og nedskrivninger primo (6.381) (63.644) (431)
Arets nedskrivninger 0 0 (47)
Arets afskrivninger (2.294) (14.824) (125)
Af- og nedskrivninger
ultimo (8.675) (78.468) (603) 0
Regnskabsmaessig vaerdi
101.046 164.880 176 5.386

ultimo
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Noter

9. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger, der vedrgrer efter-

fglgende regnskabsar.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal t.kr. t.kr.
10. Virksomhedskapital
Anpartskapital 80 1 80
80 80
Der har ikke vaeret andringer i aktiekapitalen siden stiftelsen.
2018 2017
t.kr. t.kr.
11. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 11.792 10.773
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (37) (54)
11.755 10.719
Bevaegelser i dret
Primo 10.719
Indregnet i resultatopggrelsen 1.036
Ultimo 11.755
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgeeld
2018 2017 2018 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
12. Langfristede
geeldsforpligtelser
Geeld til
115.425 10.173 177.671 90.213

realkreditinstitutter

115.425 10.173 177.671 90.213
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Noter
2018 2017
t.kr. t.kr.
13. Anden geeld
Moms og afgifter 4 842
842
2018 2017
t.kr. t.kr.
14. A£ndring i arbejdskapital
/Endring i varebeholdninger (377) (487)
AEndring i tilgodehavender (6.834) (9.456)
/ndring i leverandgrgaeld mv. 17.600 (18.287)
10.389 (28.230)

15. Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Hillergd Forsyning Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties
og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse

i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab

16. Naertstdende parter med bestemmende indflydelse

Hillerad Forsyning Holding A/S, Hillergd

Hillered kommune, Hillergd

Transaktioner med nezertstdende parter
I 8rsrapporten oplyses alene transaktioner med nzertstdende parter, der ikke er gennemfort pa normale

markedsvilkar. Alle transaktioner med naertstdende parter i regnskabsaret er gennemfgrt pa normale mar-

kedsvilkar.

17. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 31592615, Hillergd

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Hillergd Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 31592615, Hillergd
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-

pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter fgrste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
vaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved distribution af energi indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang
til kgber har fundet sted inden regnskabsérets udgang, og sdfremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Saldo for
den reguleringsmaessige over- eller underdaekning optages som en szerskilt post i balancen.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv
princippet. En eventuel over- eller underdaekning som falge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsaet-

ningen samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,

herunder omkostninger til kontorhold.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindteegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pad egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen. Den andel af den resultatfgrte skat, der knytter sig til 3rets ekstraor-
dinaere resultat, henfgres hertil, mens den resterende del henfgres til drets ordinaere resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, hvortil aktives forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med

refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt produktionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-

skrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 9-75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 9-20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 3r

Der afskrives ikke pa grunde.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Der foretages nedskrivningstest pd materielle anlaegsaktiver, s&fremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhzandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger (reservedele o.l.) males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisations-

veerdi, hvor denne er lavere.
Kostprisen for reservedelslager omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfal-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter maéles til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier

af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den

planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Gaeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit males pa tidspunktet for I8noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I8noptagel-
sen og den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over I3neperioden som
en finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdakning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomszetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende 3rs takster malt til nutidsveerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevarende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til Energitilsy-
nets anvisninger.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestramme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved &rets begyndelse og slutning.

Pengestrsmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrsmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anleegsaktiver samt kab, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 18n, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgeeld.



