|
DeIOItte & Deloitte
' Statsautoriseret

Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556
Herningvej 34

4800 Nykebing F
Telefon 54 84 88 00

Telefax 54 84 88 11
www.deloitte.dk

Traelastkompagniet
Nakskov. Torben
Christensen A/S
Rgdbyvej 87

4900 Nakskov

CVR-nr. 33502028

Arsrapport 01.02.2016 -
31.01.2017

Godkendt p8 selskabets generalforsamling, den 27.04.2017

Dirigent

Sadfh

Navn: Torben Svendsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Traalastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhaengige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopggrelse for 2016/17

Balance pr. 31.01.2017
Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Noter

Anvendt regnskabspraksis

bbring/6.04.2017 - 08:07AV 6.6.0/MStC_C Selskaber/E.11.2017 Status Il : 2

10

11

14




Treaelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Treelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S
Rgdbyvej 87

4900 Nakskov

CVR-nr.: 33502028
Hjemsted: Lolland Kommune
Regnskabsdr: 01.02.2016 - 31.01.2017

Bestyrelse

Else Hjgrne Christensen
Torben Svendsen

Frederik Hjgrne-Christensen

Direktion
Frederik Hjgrne-Christensen

Bank
Lollands Bank

Advokat
Advodan

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Herningvej 34

4800 Nykgbing F



Tralastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S 2

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
01.02.2016 - 31.01.2017 for Traelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.01.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.02.2016 - 31.01.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nakskov, den 27.04.2017

Direktion

Frederik Hjgrne-Christensen

Bestyrelse \ o . ?y
oS Nl

e Hjgrng Christensen TorBen Sv Frederik Higrne-Christensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Traelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabet for Traelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S for regnskabsaret
01.02.2016 - 31.01.2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.01.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.02.2016 -
31.01.2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBAs Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opn&ede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet
pa& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om 8rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionsp8tegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nadr sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samiet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af
arsregnskabet.



Traelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S 4

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for@rsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

° Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling tif, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pd oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p% det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lsengere kan fortszette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om 8rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
o . e o o . . ape .

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraeavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nykgbing F., den 27.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
.1 33963556

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet af at afszette trae 0og bygningsmaterialer samt hermed
beslaegtede varer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultat blev som forventet og anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17
2016/17 2015/16
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 13.390.497 13.032.566
Personaleomkostninger (9.245.724) (9.222.145)
Af- og nedskrivninger 2 (789.652) (918.946)
Andre driftsomkostninger (1.099.865) (1.070.882)
Driftsresultat 2.255.256 1.820.593
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 217.053 0
Andre finansielle indteegter 117.484 111.622
Andre finansielle omkostninger (451.561) (521.945)
Resultat for skat 2,138.232 1.410.270
Skat af arets resultat 3 (431.423) (344.728)
Arets resultat 1.706.809 1.065.542
Forslag til resuitatdisponering
Ordineert udbytte for regnskabs8ret 1.700.000 2.000.000
Overfgrt resultat 6.809 (934.458)
1.706.809 1.065.542
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Balance pr. 31.01.2017

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlagsaktiver

Fremstillede varer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgrasnsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
18.945.928 19.289.466

254.315 388.965

4 19.200.243 19.678.431
0 18.000

0 209.333

114.800 117.800

222.591 0

5 337.391 345.133
19.537.634 20.023.564
16.015.223 16.015.706
16.015.223 16.015.706
4.265.742 4,239.646

1.259.753 2.953.780

0 105.383

0 4,121

5.525.495 7.302.930

54.940 52.360

21.595.658 23.370.996
41.133.292 43.394.560
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Balance pr. 31.01.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 4.000.000 4.000.000
Reserve for opskrivninger 9.318.994 10.395.208
Overfgrt overskud eller underskud 10.411.468 9.170.948
Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.700.000 2.000.000
Egenkapital 25.430.462 25.566.156
Udskudt skat 2.725.474 2.744.212
Hensatte forpligtelser 2.725.474 2.744.212
Geeld til realkreditinstitutter 5.312.267 5.829.444
Anden geeld 0 697.493
Langfristede geldsforpligtelser 6 5.312.267 6.526.937
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 6 506.360 437.467
Gaeld til kreditinstitutter i gvrigt 628.213 2.687.792
Deposita 10.000 10.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 275.839 302.702
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.031.941 2.925.887
Geeld til associerede virksomheder 8.315 6.473
Skyldig selskabsskat 434.583 0
Anden geeld 7 2.769.838 2.186.934
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.665.089 8.557.255
Gaeldsforpligtelser 12.977.356 15.084.192
Passiver 41.133.292 43.394.560

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser 8
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Overfort Forslag til
Reserve for overskud udbytte for
Virksomheds- opskriv- eller regnskabs-
kapital ninger underskud dret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.000.000 10.395.208 9.170.948 2.000.000
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 0 (2.000.000)
Oplgs'nin.g af 0 (1.379.761) 1.379.761 0
opskrivninger
@vrige
eger?kapitalposteringer 0 0 201.919 0
Skat af
. 0 303.547 (347.969) 0
egenkapitalbeveaagelser
Arets resultat 0 0 6.809 1.700.000
Egenkapital ultimo 4.000.000 9.318.994 10.411.468 1.700.000
Ialt
kr.
Egenkapital primo 25.566.156
Udbetalt ordineert udbytte (2.000.000)
Oplgsning af opskrivninger 0
@vrige egenkapitalposteringer 201.919
Skat af egenkapitalbevaegelser (44.422)
Arets resultat 1.706.809
Egenkapital ultimo 25.430.462
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver

3. Skat af rets resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

2016/17 2015/16
kr. kr.
7.854.540 7.886.956
1.096.623 1.046.493
200.660 199,715
93.901 88.981
9.245.724 9.222.145
26 26
2016/17 2015/16
kr. kr.
883.652 918.946
(94.000) 0
789.652 918.946
2016/17 2015/16
kr. kr.
450.161 421.250
(18.738) (76.522)
431.423 344.728
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Noter

4. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger
Tilbagefgrsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi, hvis aktiver ikke var opskrevet

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostpris ultimo

Regnskabsmassig veerdi ultimo

Andre

anlaeg,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
18.547.174 4.049.234
346.649 58.815
0 (634.585)
18.893.823 3.473.464

13.327.189

13.327.189 0
(12.584.897) (3.660.269)
(690.187) (193.465)

0 634.585
(13.275.084) (3.219.149)
18.945.928 254.315
6.998.500 -
Kapital- Andre
andele i vaerdi-
associerede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
kr. kr.

18.000 117.800
(18.000) (3.000)

0 114.800

0 114.800
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Noter

Forfald inden Forfald inden

for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 maneder Restgeaeld
2016/17 2015/16 2016/17 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
6. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
N — 506.360 437.467 5.312.267 3.715.764
506.360 437.467 5.312.267 3.715.764
2016/17 2015/16
kr. kr.
7. Anden g=eld
Moms og afgifter 727.254 759.785
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 663.412 125.279
Feriepengeforpligtelser 836.424 836.459
Andre skyldige omkostninger 542.748 465.411
2.769.838 2.186.934

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter 5.819 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regn-
skabsmaessige vaerdi udggr 18.946 t.kr.

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pd 2.210 t.kr., der giver pant i grunde og bygninger med regnskabs-
meessig veerdi 18.946 t.kr. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for gaeld til kreditinstitutter.

Selskabet har afgivet tilbagetraadelseserklzering pa 218 t.kr. vedrgrende tilgodehavende hos Production Site
Nakskov ApS med regnskabsmaessig veerdi 223 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der
er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til dags-
vaerdi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultat-
opggrelsen sammen med aendringer i veerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingel-
serne for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transak-
tioner realiseres, indregnes de akkumulerede zendringer som en del af kostprisen for de pagaeldende regn-
skabsposter.




Traelastkompagniet Nakskov. Torben Christensen A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes andringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen som finansielle poster.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under frem-
stilling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til
révarer og hjzelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaatning

Nettoomsastning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted. Nettoomsastning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter
i forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer

Ombkostninger til révarer og hjeelpematerialer omfatter regnskabsarets forbrug af révarer og hjalpemate-
rialer efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgar
eventuelt svind og seedvanlige nedskrivninger af de pdgaldende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gér endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver bestdr af regnskabsérets af- og ned-
skrivninger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver og
gennemfgrte nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle anlaagsak-
tiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Indta=gter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindteegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 8rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den de!, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaesrdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa fslgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 25 - 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 2-6ar
Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.
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Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindings-
vaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede veerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrs-
kurs) p& balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapitalandele ned-
skrives til eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af faerdigggrel-
sesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Periodeafgraansningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfpl-
gende regnskabs&r. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pd det tidspunkt, hvor det er vedtaget p8 generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en saerskilt post i egenkapitalen. Ekstraordineere ud-
bytter vedtaget i regnskabs&ret indregnes direkte p3 egenkapitalen ved udlodning og vises som en saerskilt
post i ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes 1 balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld méles pa tidspunktet for I3noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgzeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I3noptagelsen og
den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |8neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstids-
punktet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



