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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde ejerandele enten direkte eller gennem helt eller delvist ejede

datterselskaber. Formalet omfatter endvidere besiddelse af kapitalandele i andre selskaber samt andre aktivi-
teter, som er i naturlig tilknytning til de ovennaevnte formal.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets resultat er i overensstemmelse med forventningerne.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som har vaesentlig indflydelse pa bedem-
melsen af arsrapporten.
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Ledelsespategning
Bestyraisen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Nebbegard Invest A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabels aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstiles til generalforsamiingens godkendelse.

Hvidovre, den 9. september 2016.

'
orten Mathiesen
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Karsten Frost Mathiesen Morten Mathiesen Finn Frost Mathiesen
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Den uafhzangige revisors erklaering

Til kapitalejerne i Nebbegard Invest A/S:

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret rsregnskabet for Nebbegard Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 omfat-
tende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna hgj
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. En revision omfatter udfarelse af
revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisions-
handlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol,
der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af vicksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af anvendt regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016

i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtale]se om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tillgeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gemeile ilsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

\
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nebbegard Invest A/S for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder.

Under henvisning til Arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten af-
legges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgarelsen
Bruttofortjenesten

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomseetning fratrukket hertil medgaet vareforbrug samt fradrag af andre
eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa debitorer
mv..

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til

social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser
fra offentlige myndigheder.
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Regnskabspraksis

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedernes aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver. Fortjeneste og
tab ved salg af immaterielle og materielle aktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger
og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrgrende veerdipapirer samt tilleeg 0og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra kapital-
andele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til po-
steringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Selskabet fungerer som administrationsselskab.
Skatteeffekten af sambeskatningen med datterselskabet fordeles pa savel overskuds- som underskudsgivende

virksomheder i forhold til disse skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaes-
sige underskud).

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumule-
rede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linecere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

r
r

Bygninger 30-50 a
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-8 a
Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlsegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Tab og gevinst indregnes
i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter henholdsvis andre driftsudgifter.
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Regnskabspraksis

Finansielle anleegsaktiver

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede og associerede virksom-
heders resultat efter skat og fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillzeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessige indre veerdi indregnes til nul kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke tilknyttede virksomheders underbalance.
Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen fil
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Andre kapitalandele

| resultatopgerelsen indregnes udbytter fra andre kapitalandele. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares
i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre kapitalandele indregnes i balancen til kostpris. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien reduceres
med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.



Nebbegard Invest A/S

Regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat for de sambeskattede virksomheder indregnes i ba-
lancen under "Skyldig selskabsskat” eller "Tilgodehavende selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrarende aktier, hvor opgarelse
af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte net-
toskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af aen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen. For indeveerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Geeldsforpligtelser

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli 2015 - 30. juni 2016

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste -386.855 115.389
1 Personaleomkostninger 2.109 611.077
5  Afskrivninger 0 224521
Andre driftsomkostninger 22.583 1.977.431
Resultat af primeer drift -411.547 -2.697.640
6 Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.507.697 2.262.749
6 Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 6.744.039 10.558.976
2 Finansielle indtaegter 4.845.823 4.265.849
3 Finansielle omkostninger 3.968.140 3.078.472
Resultat fgr skat 11.717.872 11.311.462
4 Skat af arets resultat -17.819 -14.803
Arets resultat 11.735.691 11.326.265

Resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfart til overfart resultat 11.735.691 11.326.265

Disponeret 11.735.691 11.326.265
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Note

Balance 30. juni 2016

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Kortfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver

Aktiver i alt

2016 2015
0 647.583
0 647.583
74.533.921 70.288.527
1.091.530 1.572.604
72.092.232 67.300.009
4.500.000 3.000.000
152.217.683 142.161.140
152.217.683 142.808.723
363.111 505.260
11.211.379 0
30.319.201 22.551.069
8.369.665 6.814.567
189.140 124.845
50.452.496 29.995.741
4.657.175 14.645.683
1.768.828 7.550.103
56.878.499 52.191.527
209.096.182 195.000.250
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Note

Balance 30. juni 2016

Selskabskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder
Anden geeld

Kortfristet gaeld

Geeld i alt

Passiver i alt

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Eventualforpligtelser

Passiver

2016 2015
1.000.000 1.000.000
123.875.482 112.139.791
0 0
124.875.482 113.139.791
26.349 110.329
0 3.244.029
84.164.351 78.427.270
30.000 78.831
84.220.700 81.860.459
84.220.700 81.860.459
209.096.182 195.000.250
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Noter til rsrapporten

Personaleomkostninger

Lenninger og gager
Andre omkostninger til social sikring

Finansielle indtaegter
Finansielle indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter af kapitalandele i associerede virk.

Kursgevinster og udbytte
Renteindteegter i gvrigt

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra kapitalandele i associerede virk.
Renteomkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Aktuel skat af arets resultat
Skat vedrgrende tidligere ar

2015/16 2014/15
2.109 600.000
0 11.077
2.109 611.077
355.468 158.854
3.410.800 2.702.269
550.384 1.044.279
529.171 360.447
4.845.823 4.265.849
3.952.682 3.016.433
15.458 62.039
3.968.140 3.078.472
-39.932 0
22.113 -14.803
-17.819 -14.803
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Noter til rsrapporten

Materielle anlzegsaktiver

Anskaffelsessum 1. juli 2015
Avrets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 30. juni 2016

Afskrivninger 1. juli 2015
Arets afskrivninger
Tilbageferte afskrivninger pa arets afgang

Afskrivninger 30. juni 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016

Finansielle anleegsaktiver

Anskaffelsessum 1. juli 2015
Avrets tilgang
Arets afgang

Anskaffelsessum 30. juni 2016

Veerdireguleringer 1. juli 2015
Arets veerdireguleringer
Veerdireguleringer pa afgang

Veerdireguleringer 30. juni 2016

Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016

Andre anleeg,
driftsmateriel og
inventar
849.000
0
849.000
0
201.417
0
201.417
0
0
Kapitalandele i Kapitalandele i
tilknyttede associerede
virksomheder virksomheder
82.098.148 49.207.249
2.250.000 1.013.776
3.064.002 2.618.150
81.284.146 47.602.875
-11.809.621 18.092.760
4.507.697 6.744.039
551.699 -347.442
-6.750.225 24.489.357
74.533.921 72.092.232
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Egenkapital

Egenkapital 1. juli 2015
Udbetalt udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2016

Noter til rsrapporten

Selskabs- Overfort Foreslaet
kapital resultat udbytte
1.000.000 112.139.791
0 0
0 11.735.691
1.000.000 123.875.482

Selskabskapitalen bestar af 1.000.000 aktier af kr. 1.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for ethvert mellemveerende den tilknyttede virksomhed
Nordsjeellands Ejendomme ApS matte have til kreditinstitutter. Haeftelsen andrager ca. mio. kr. 33.

Eventualforpligtelser

Selskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskattede danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af kildeskatter og

selskabsskatter.
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