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EY Anpartsselskabet af 1. februar 2011

Arsrapport 2017/18

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2017 - 31. maj
2018 for Anpartsselskabet af 1. februar 2011.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2017 -31.maj 2018.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Bramming, den 30. oktober 2018

Direktion:

Jens Lindholm
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Anpartsselskabet af 1. februar 2011

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Anpartsselskabet af 1. februar 2011 for regnskabsaret 1. juni 2017 -
31. maj 2018, der omfatter resultatopgerelse, egenkapitalopggrelse, balance og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2017 - 31. maj 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfegrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Vi henleder opmarksomheden pa note 2 i regnskabet, der beskriver usikkerheden vedrgrende fortsat
dtift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte

driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-

skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pad anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 30. oktober 2018

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Sgren Jensen
statsaut. revisor
MNE-nr. 32733
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Anpartsselskabet af 1. februar 2011
Industrivej 50

6740 Bramming

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr. 33495951
Stiftet 1. februar 2011
Hjemstedskommune Esbjerg
Regnskabsar 1.juni-31. maj
Direktion Jens Lindholm
Revision Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33
6700 Esbjerg

Penneo dokumentnagle: WGW1N-LETY8-A4A6N-8CV4Y-0OJZOL-D2DD8



EY Anpartsselskabet af 1. februar 2011

Arsrapport 2017/18

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje aktier, anparter og andre vardipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud p& 4.905 t.kr. Arets resultat vedrgrer primaert resultat i dattervirk-
somhed. Resultat i dattervirksomhed er negativ pavirket af lavere aktivitetsniveau og indtjening end for-
ventet.

Direktionen anser arets resultat som utilfredsstillende.

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen, og er dermed omfattet af selskabslovens
bestemmelser om kapitaltab. Kapitalen forventes reetableret ved fremtidig indtjening eller kapitaltilfgr-
sel.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i dattervirksomhed er indregnet til forholdsmaessig andel af indre verdi. Da veerdien af
kapitalandelene er afhangige af den underliggende og fremtidige indtjening i dattervirksomheden, er
veaerdiansattelsen forbundet med en vis usikkerhed. Usikkerheden er naermere omtalt i note 2 og 5 til
arsregnskabet.

Der er herudover ikke vasentlige usikkerheder ved indregning og maling.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Resultatopggrelse

Note kr.

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger
4 Afskrivning pa immaterielle anlagsaktiver

Resultat af primeer drift
5 Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Anpartsselskabet af 1. februar 2011
Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17
-4.592 193.842

0] 0]

0] 0

-4.592 193.842
-4.652.442 -5.787.760
-248.014 -244.291
-4.905.048 -5.838.209
0] 0
-4.905.048 -5.838.209
-4.905.048 -5.838.209
-4.905.048 -5.838.209
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Balance
Note kr.
AKTIVER

(o IR

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlaegsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttet virksomhed

Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
Ansvarlig Ianekapital

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter
Anden gald

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Anpartsselskabet af 1. februar 2011

Arsrapport 2017/18

2017/18 2016/17

0 960.707

0] 960.707

0] 960.707

0] 960.707

800.000 800.000

-28.346.097 -23.441.049

-27.546.097 -22.641.049
3.691.735
3.691.735

23.000.000 23.000.000

402.510 330.441

451.852 271.315

854.362 601.756

23.854.362 23.601.756

0] 960.707
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Egenkapitalopggrelse

Anpartsselskabet af 1. februar 2011

Arsrapport 2017/18

Overfort

Anpartskapital resultat | alt

Egenkapital 1. juni 2017 800.000 -23.441.049 -22.641.049

Overfort, jf. resultatdisponering 0 -4.905.048 -4.905.048

Saldo 31. maj 2018 800.000 -28.346.097 -27.546.097
De seneste 5 ars andringer af anpartskapitalen specificeres saledes:

kr. 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 2013/14

Saldo 1. juni 2017 800.000 780.000 780.000 780.000 80.000

Kontant kapitalforhgjelse 0 20.000 0 0 700.000

800.000 800.000 780.000 780.000 780.000

Selskabet har tabt mere end halvdelen af selskabskapitalen og er dermed omfattet af selskabslovens be-

stemmelser om kapitaltab. Kapitalen forventes reetableret ved fremtidig indtjening i tilknyttet virksom-

hed eller ved kapitaltilfgrsel.
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Anpartsselskabet af 1. februar 2011 for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er for regnskabsaret ikke udarbejdet koncernregnskab, idet koncernvirksomheden pa balancetids-
punktet tilsammen ikke overskrider to af de i drsregnskabslovens § 110 navnte stgrrelser.

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens & 32 sammendraget til én regnskabspost benavnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amor-
tisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under aconto-

skatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Modervirksomheden betaler den samlede dan-
ske skat af disse virksomheders skattepligtige indkomst. De sambeskattede selskaber indgar i aconto-
skatteordningen.

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfgres til drets resultat.

Balance

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivning fore-
tages over rettighedsperioden, dog maksimalt 5 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes resultat efter skat
og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Noter
Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder males ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til den for-

holdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af

resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre veerdi, i
det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirk-
somheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvardien.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vardi af anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Gealdsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018

Noter

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Anpartsselskabet af 1. februar 2011 indgar i en samlet bankaftale med dattervirksomheden Powermax
A/S.

Dattervirksomheden har aflagt arsrapport for 2017/18 med fglgende note omkring vaesentlig usikker-
hed vedrgrende fortsat drift:

"Med udgangspunkt i budgettet for 2018/19 forventes fortsat vaekst i omsatning og indtjening, hvilket
vil medfgre en Igbende forbedring af selskabets finansielle situation. Selskabets samlede og godkendte
kapitalberedskab dakker de budgetterede pengestromme for 2018/19.

Selskabets fortsatte drift er naturligt forbundet med usikkerhed, idet forudsaetningerne er, at de lagte
budgetter og pengestrgmme realiseres.”

Som felge af ovenstdende er der usikkerhed vedrgrende selskabets fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Selskabet har ingen ansatte udover direktionen, der ikke modtager vederlag.

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervede

rettigheder
Kostpris 1. juni 2017 18.020
Arets afgang -18.020
Kostpris 31. maj 2018 0
Af- og nedskrivninger 1. juni 2017 -18.020
Afskrivninger pa afhaendede aktiver 18.020
Af- og nedskrivninger 31. maj 2018 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2018 0

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele

i datter-

virksomheder

Kostpris 1. juni 2017 40.460.000
Kostpris 31. maj 2018 40.460.000
Verdireguleringer 1. juni 2017 -39.499.293
Andel af resultat efter skat i dattervirksomheder -4.652.442
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 3.691.735
Veardireguleringer 31. maj 2018 -40.460.000

Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2018 0
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Arsregnskab 1. juni 2017 - 31. maj 2018
Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder, fortsat

Egenkapital Resultat
Navn Ejerandel kr. kr.
Dattervirksomheder
PowerMax A/S 100 % -3.691.735 -4.652.442

Kapitalandelen i Powermax A/S er indregnet pa baggrund af revideret arsregnskab pr. 31. maj 2018.
Arsregnskabet er forsynet med en revisionspategning uden modifikation, men med fremhavelse af for-
hold omkring vaesentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift.

Ansvarlig lanekapital

Der er fra selskabets anpartshaver stillet ansvarlig Ianekapital pa 2.000 t.kr. til rédighed. Den ansvarlige
Idnekapital forrentes pa markedsvilkar og forfalder tidligst 31. oktober 2020.

Der er fra selskabets kreditinstitut stillet ansvarlig Idnekapital pa 9.000 t.kr. til radighed. Den ansvarlige
Idnekapital forrentes pa markedsvilkar og forfalder tidligst 31. oktober 2020. Den ansvarlige lanekapital
skal indfries ved overdragelse af nom. 19,9 % af aktiekapitalen i PowerMax A/S.

Der er fra selskabets kreditinstitut endvidere stillet ansvarlig l[anekapital til radighed pa 12.000 t.kr. Den
ansvarlige lanekapital forrentes pa markedsvilkar og forfalder tidligst 31. oktober 2021.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Selskabet har i forbindelse med indgdelse af aftale om ansvarlig Ianekapital med kreditinstitut pataget
sig en tilbagekgbsforpligtelse pa 19,9 % af aktiekapitalen i PowerMax A/S. Tilbagekgbsforpligtelsen an-
drager mindst 9,0 mio. kr. og forfalder tidligst den 31. oktober 2020.

Selskabet indgar i sambeskatning med gvrige koncernselskaber. Selskaberne hafter ubegranset og soli-
darisk for danske kildeskatter og selskabsskatter indenfor sambeskatningskredsen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution og tilbagetraedelseserklaering overfor geeld til kreditinstitutter
i dattervirksomheden PowerMax A/S. Galden udger pr. 31. maj 2018 i alt 23.107 t.kr.

Kapitalandele i PowerMax A/S og Aktieselskabet af 1. februar 2012 er stillet til sikkerhed for geeld til
kreditinstitutter. Geelden udger pr. 31. maj 2018 i alt 21.403 t.kr.

Kapitalandele i ARTEC Advanced Reman Technology GmbH er stillet til sikkerhed for geeld til kreditinsti-
tutter. Geelden udger pr. 31. maj 2018 i alt 21.403 t.kr.
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