TIf.: 89 30 78 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
aarhus@bdo.dk Vestre Ringgade 28
P — www.bdo.dk DK-8000 Aarhus C

CVR-nr. 202226 70

JJ FINANS, AARHUS APS
C/0 JESPER JOHANSEN, SMEDESKOVVEJ 81, SMEDESKOVVEJ 81, 8464 GALTEN

ARSRAPPORT

1. OKTOBER 2022 - 30. SEPTEMBER 2023

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinzere generalforsamling,
den 5. april 2024

Jesper Johansen

CVR-NR. 33 49 54 47



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SELlSKADSOP Y SNINGET ... evtteitteeiteterteeeneeeeneeeeeneeeeanaeeennnesesneesonnnesennsessnnssssnnssnns 3
Erkleeringer
Y [l o T =T 1 [T S PPt 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang........c.cceveveiieinrenenneennnes 5-6
Ledelsesberetning
[I=Ta (<] YT o T=] ) o 0 = PPt 7
Arsregnskab 1. oktober 2022 - 30. september 2023
RESULL AT OPGBIELSE. .. evei it iiiit e eir i eeiteeeiteeeeeeeeneeeeannesernnerenanesennsessnnsssnnns 8
BalanCe. .. ueiniiiiiniiii e 9
oL e Lo =1 o] oo <] U P PPt 10
0= 11-14
Anvendt regnsKabSPraksis. . o.ueeeeretirertiririeiireitirenteeaneeeerneerennnerenanesonaseaonness 15-17

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med begraenset
haeftelse - og en del af det internationale BDO netvark bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Advokat

JJ Finans, Aarhus ApS
c/o Jesper Johansen, Smedeskovvej 81
Smedeskovvej 81

8464 Galten

CVR-nr.: 33 49 54 47
Stiftet: 26. januar 2011
Kommune: Skanderborg

Regnskabsar: 1. oktober 2022 - 30. september 2023

Jesper Johansen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Vestre Ringgade 28
8000 Aarhus C

Sydbank
Store Torv 12
8000 Aarhus C

DLA Piper Denmark Advokatpartnerselskab
DOKK1, Hack Kampmanns Plads 2, Niveau 3
8000 Aarhus C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30.
september 2023 for JJ Finans, Aarhus ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2022 - 30. september 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Galten, den 3. april 2024

Direktion:

Jesper Johansen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i JJ Finans, Aarhus ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JJ Finans, Aarhus ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2022 - 30. september 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2022 - 30. september 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 3. april 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Steen Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24680
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder og investeringer
igvrigt.

Usaedvanlige forhold
Selskabet har overfor datterselskaber givet tilsagn om at ville finansiere driften til oktober 2024 og
ikke at ville haeve mellemvaerender for der er likviditet i datterselskaberne hertil.

Som folge af store omstrukturinger i koncernen sa er der realiseret store tab i datterselskab - disse tab
har indflydelse pa resultaterne i JJ Finans ApS.

Resultatet er utilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

Note 2022/23 2021/22
kr. kr.

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE
VIRKSOMHEDER........ciiitiiitiiiiiiiiieieeieeneeeneeaneeaneeaneens 1 -13.685.827 1.534.448
Eksterne omKoStNiNGer....couiiiiiiiiiiiiiiiiii it ieiieiieeeaeen -94.576 -51.667
DRIFTSRESULTAT ...cuutiiitiiitieiteeieeneeeneeeaneeaaeenneenneenneennes -13.780.403 1.482.781
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver........coovvviiiiiiiiiinennns 19.625 19.625
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 2 237.575 3.828.432
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviiiiiiiiiiiiieniieenennnns 3 -1.065.884 -85.099
RESULTAT FOR SKAT ....itiiiiiiiiiiiiieeneneeneeneeneeneeneeneenens -14.589.087 5.245.739
SKat af Arets reSULtat.......oeueeeueeeeeeeeeieieeeeeeereeeenenenanns 4 93.432 -265.818
ARETS RESULTAT ...ctuiiniiiiiieieieeieeieeieeteenenereeaennennnns -14.495.655 4,979.921
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveveerinininenenennnns 122.000 1.400.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis
1011 oo [ TP -13.685.827 1.534.448
Overfart resultat......ccooeviiiiiiiiiiiii e, -931.828 2.045.473

FALT. e -14.495.655 4.979.921
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.......................
Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.ccccvvieinne...
Andre vaerdipapirer....ccoveeeieiieiiiiieiireineeeenaees
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver............cccccvvviiiiiiinann...

ANLAGSAKTIVER......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenns

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Udskudte skatteaktiver........cooeeviiiiiiiiiiiiiiininnnn..
Andre tilgodehavender........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...
Tilgodehavende selskabsskat.........cccevevviiinnnennnn...
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag....................
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaieenen,

Andre vardipapirer og kapitalandele......................
Vaerdipapirer og kapitalandele............................

Likvide beholdninger..........cc.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....c.eiiiiiiniiniieiieieeneanennn,

AKTIVER. ...

PASSIVER

Anpartskapital....c.coeveiniiiiniiiiiiiiiiiiiiiiciieeeaes
Overfart resultat.....ccooveeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii s
Forslag til udbytte....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiii s

EGENKAPITAL .....cooiviiiiiiiiiiiiiie

Selskabsskat.......cooveiiiiiiiiiiiiiiii
Langfristede gaeldsforpligtelser...........................

Geeld, tilknyttede virksomheder..........ccoovviiiiannnn
Selskabsskat......cooviiiiiiiiiiiiiiii
Anden gaeld...cooieiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser...........................
G/ELDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiennenieneennnne,

PASSIVER......ooiiiiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note 2023
kr.

6.949.820

0

753.600
5.000.000

5 12.703.420

12.703.420

6 6.752.177
1.642.454
13.702

0

298

79.730
8.488.361

7 59.943
59.943

3.343.457

11.891.761

24.595.181

80.000
23.697.662
122.000
23.899.662

0
8 0

120.000
5.473
570.046
695.519
695.519

24.595.181

10

11

2022
kr.

7.688.286
9.486.575
753.600

0
17.928.461

17.928.461

9.513.075
1.736.906

0

128.626
278.079
714.177
12.370.863

31.886
31.886

4.318.536

16.721.285

34.649.746

80.000
32.303.405
1.400.000

33.783.405

851.860
851.860

0

0

14.481
14.481
866.341

34.649.746



|IBDO

EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2022.......
Forslag til resultatdisponering.....

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte........ccccuvenenn

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veaerdi...........

Overfarsler
Tilladt udligning..........cceeeneen..

Egenkapital 30. september 2023

Reserve for

nettoopsk.

efter indre
vaerdis Overfort
Anpartskapital metode resultat
80.000 0 32.303.405

-13.685.827  -931.828

6.011.912

7.673.915 -7.673.915

80.000 0 23.697.662

10

Forslag til
udbytte | alt

1.400.000 33.783.405

122.000 -14.495.655

-1.400.000 -1.400.000

6.011.912

0

122.000 23.899.662
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-

heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i

Skat af arets resultat

[V g =) AP PR

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Regulering af udskudt skat

2022/23
kr.

-13.689.453
3.626

-13.685.827

160.575
77.000

237.575

1.065.884

1.065.884

-79.730
-13.702

-93.432

2021/22
kr.

5.022.775
-3.488.327

1.534.448

1.659.197
2.169.235

3.828.432

85.099

85.099

265.818
0

265.818

11

Note
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NOTER
Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. oktober 2022.....ccviiiiieiiiiiiiiiniiereineerennnenen.
LI 12T o T PP

Vaerdireguleringer 1. oktober 2022.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn,
OVEITBISEL. ettt
Udloddet resultat...o.eeeeeereieieiriiririiriieeierieeneeneeannenn.
Arets vaerdireguleringer .......ouvuieiieeiieieieeeeeee e,
Vaerdiregulering ved tilgang ved fusion og keb af virksomhed....
Egenkapitalbevaegelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeneenen,
Vaerdireguleringer 30. september 2023...........cccevvveneenn..

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023.....................

Kostpris 1. oktober 2022.....ccviiiiieiiiiiiiiiniieereieeeennnenen.
Tl AN e ettt i i e e e
Kostpris 30. september 2023.........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2023.....................

Af mellemvaerende Tilgodehavende i tilknyttede virksomhder -

ApS.

Kapitalandele i
dattervirksomh
der

2.500.000
11.525.000
0
14.025.000

5.188.286
0
-2.547.500
-13.689.453
-2.038.425
6.011.912
-7.075.180

6.949.820

Andre
vardipapirer

753.600
0
753.600

753.600

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

11.550.000
0
-11.525.000
25.000

-2.063.425
2.038.425

Tilgodehavender

i tilknyttede
virksomheder

0
5.000.000
5.000.000

5.000.000

Danish Furniture Group ApS
udger 5.000 tkr. ansvarlig lan der traeder tilbage for gvrige kreditorer i Danish Furniture Group

Mellemvaerenderne er er der givet tilsagn om ikke at blive haevet far der er likviditet hertil i
tilknyttede selskaber. Tilgodehavendet forfalder derfor efter mere end 1 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
N.F.S. 2018 ApS, Galten......cceevvvvveinvinennnnne. 7.925.582
PSH 2019 ApS, Galten......cccceeiviiiiiiiiieninnnnn.. 1.427.238
Danish Furniture Group A/S, Aulum................ 1.643.804
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
J&B Ejendomme APS, .ooiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees -4.075

Arets resultat
2.879.490

-1.294.469
-29.342.941

Arets resultat

3.177

Ejerandel
53,0 %

90,0 %
87,5 %

Ejerandel

50 %

12

Note
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NOTER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Mellemvaerenderne er er der givet tilsagn om ikke at blive haevet fgr der er likviditet hertil i
tilknyttede selskaber. Tilgodehavenderne forfalder derfor efter mere end 1 ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Danske aktier
Dagsvaerdi 30. september 2023, ... . ciiiiiiiiiiiiiiieiieeirereitererteeenaaeaaaas 59.943

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vvuvvviniuiinieiinieiiniieeneenenees 28.057

Langfristede geeldsforpligtelser

30/9 2023 Afdrag Restgaeld 30/9 2022

geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Selskabsskat.....oovveeiineiriieiininnieenneenannnns 5.473 5.473 0 851.860
5.473 5.473 0 851.860

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der er givet tilsagn overfor datterselskab om ikke at opkrave mellemvaerende feor der i
selskabet er likviditet hertil. Udlan til datterselskab udgjorde 11.752 tkr. pr. 30.09.2023.

Der er givet tilsagn overfor associeret selskab om ikke at opkrave mellemvaerende fer der i
selskabet er likviditet hertil. Udlan til associeret selskab udgjorde 1.642 tkr. pr. 30.09.2023.

Der er stillet kaution overfor datterselskab vedrgrende bank og leasing med Kreditramme/
saldo 21.490 tkr. pr. 30.09.2023. Efter status slettes kreditrammerne vedr. Canett Furniture
A/S med saldo 4.722 tkr. Excl Canett Furniture A/S udger mellemvaerende 17.002 tkr. pr.
30/9 2023 (leasinggaeld og prioritetsgaeld i ejendom).

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet sikkerhed for datterselskaber (PSH 2019 ApS og Scandyna A/S)
bankmellemvarende i form af kapitalandele i datterselskab med bogfart vaerdi 1.427 tkr.
samt bankkonto med saldo 512 tkr. pr. 30.09.2023.

13

Note

10
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NOTER

Note
2022/23 2021/22

Medarbejderforhold 11
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JJ Finans, Aarhus ApS for 2022/23 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i selskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre kapitalandele, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Andre tilgodehavender/ansvarlig lan males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi. Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgares kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien
af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra
salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



