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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2022 for S.E.W. North Filtration A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-

ling pr. 31. december 2022 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen omhand-

ler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 14. februar 2023

Direktion

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen Lars Pedersen

Bestyrelse

Flemming Pedersen Jacob Hvidtfeldt Jacobsen Torben Hansen
formand

Uffe Drost Lars Pedersen



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i S.E.W. North Filtration A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for S.E.W. North Filtration A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd
(IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er til-
strackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-

onen. Herudover:
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o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbe-
vis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-

dige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne,
samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sdidan made, at der gives
et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revision-

en eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskab-

et og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Ringsted, den 14. februar 2023

Ecovis Danmark
statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27702



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

S.E.W. North Filtration A/S
Europavej 11

4930 Maribo

Telefon: 54602080

Hjemmeside: http://www.northfiltration.com
CVR-nr.: 33492871
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2022
Hjemsted: Lolland

Flemming Pedersen, formand
Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Torben Hansen

Uffe Drost

Lars Pedersen

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Lars Pedersen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Sct. Knudsgade 2, 2 sal.

4100 Ringsted

ADVORA
Niels Juels Gade 5,1
1059 Kgbenhavn K

Jyske Bank, Nakskov Erhverv
Nygade 4
4900 Nakskov



Hoved- og negletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved folgende hoved- og negletal:

2022 2021 2020 2019 2018
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 27.861 26.976 21.898 21.892 18.939
Resultat for af- og nedskrivninger
(EBITDA) 7.945 11.101 9.104 8.612 6.836
Resultat for finansielle poster 4.971 9.935 7.479 6.936 5.177
Resultat af finansielle poster -469 -291 -189 -171 -170
Arets resultat 3.582 7.614 5.685 5.268 3.897
Balance
Balancesum 52.528 52.964 31.764 25.459 23.125
Egenkapital 36.891 34.309 27.695 23.010 18.745
Antal medarbejdere 44 36 30 31 32
Neogletal
Afkastningsgrad 9,4% 23,5% 26,1% 28,6% 23,3%
Soliditetsgrad 70,2% 64,8% 87,2% 90,4% 81,1%
Forrentning af egenkapital 10,1% 24,6% 22,4% 25,2% 22,9%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, producere og s&lge filterelementer, herunder navnlig til miljebranchen. Selskabet vil

ogsa drive aktivitet som ligger i naturlig forleengelse af dette formal.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2022 udviser et overskud pa kr. 3.582.069, og selskabets balance pr. 31. december
2022 udviser en egenkapital pa kr. 36.891.052.

Virksomheden fortsatter investeringerne i nye innovative teknologier og der vil fortsat vaere fokus pa optimering af

arbejdsprocesserne.
Virksomheden er i marts 2022 flyttet ind i deres nye domicil efter 1 ars forsinkelse.

Aret der gik og opfelgning pa sidste irs forventede udvikling

Selskabets 12. regnskabsér anses af ledelsen for tilfredsstillende. Der har igennem hele 2022 veret fortsatte
prisstigninger pa isar ravarer og transport, som har haft en afsmittende effekt pa resultatet. Den nye Robotlinje er
installeret (fase5) og indkering af anlaegget har taget leengere tid end forventet. Der arbejdes fortsat pa at f4 hele
anlegget indkert iht. til kontrakt med leverander. Anlagget forventes at vare i drift i labet af 2. kvartal 2023,

hvorefter der dog stadig skal laves sma justering over en laengere periode

Selskabet har nu afsluttet fase 5 af "ny teknologi" og igangsetter fase 6 indfersel af (pakke robot linje). Endvidere er
der ansat en medarbejder til at optimere opleringen af nye medarbejderer for hurtigere indlaering og faerre begynder
fejl.

Virksomheden har i 2022 brugt et eksternt konsulentfirma til gennemgang af virksomhedens grenne profil
(sustainable production) mht. til stremforbrug og affaldssortering og fik da bekraftet at den grenne profil vi fik
implementeret i nyt byggeri, har baret frugt. Besparelsen der kunne opnés ville vaere en sterre investering end
udbyttet.

Ledelsen anser resultatet for 2022 som tilfredsstillende.



Ledelsesberetning

Implementering af vision plan 2023

Det nye affaldsdirektiv er nu ved at vaere implementeret, og der er kun fa andringer til allerede eksisterende de

procedurer.

Virksomheden vil i 2023/24 udfere en 24/7 ubemandet service for godsfragt, for at imedekomme “sustainable
Vision” og den nye CO-afgift pa lastbiler, som bliver indfert i 2025.

Virksomheden vil forsege at indfere en sékaldt “’slot” tid som i en lufthavn, hvor transportfirmaerne kan komme pa
et angivet tid efter arbejdstid og hermed spare tid pé intern dansk transport. Lesningen bliver i henhold til NIS2-EU-
regulativet af december 2022, og planen forventes at vere ferdig 1 2024, hvor AGVér som er selskabets selvkerende

truck, der er robotstyret og integreret i hele robotsystemet, vil blive virksomhedens ubemandet medarbejder.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Note 2022 2021

kr. kr.
27.860.852 26.975.584
2 -19.915.973 -15.874.801
7.944.879 11.100.783
-2.974.092 -1.165.814
4.970.787 9.934.969
103.548 52.870
3 -573.042 -343.773
4.501.293 9.644.066
-919.224 -2.029.728
3.582.069 7.614.338

4
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Balance 31. december

Note 2022 2021
kr. kr.

Aktiver

Produktionsanlaeg og maskiner 11.487.951 13.396.159
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 534.460 285.335
Indretning af lejede lokaler 4.622.420 3.135.471
Materielle anlaegsaktiver 5 16.644.831 16.816.965
Anlzegsaktiver i alt 16.644.831 16.816.965
Révarer og hjelpematerialer 15.064.547 16.372.556
Forudbetaling for varer 506.813 317.525
Varebeholdninger 15.571.360 16.690.081
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 10.268.620 7.975.403
Andre tilgodehavender 6.959.657 8.116.297
Selskabsskat 133.889 553.197
Periodeafgransningsposter 123.266 43.170
Tilgodehavender 17.485.432 16.688.067
Likvide beholdninger 2.826.761 2.768.498
Omsatningsaktiver i alt 35.883.553 36.146.646
Aktiver i alt 52.528.384 52.963.611




Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Foresléet udbytte for regnskabséret

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geld

Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

11

Note 2022 2021
kr. kr.

500.000 500.000

35.391.052 32.808.983

1.000.000 1.000.000

36.891.052 34.308.983

624.116 441.003

624.116 441.003

2.916.167 0

6.078.982 7.121.968

348.929 0

6 9.344.078 7.121.968

6 1.756.290 1.034.120

1.190.854 6.957.816

2.495.714 2.983.072

226.280 116.649

5.669.138 11.091.657

15.013.216 18.213.625

52.528.384 52.963.611
7
8



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2022
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2022

Egenkapital 1. januar 2021
Betalt ordinaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2021
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Virksomheds- Foresléet udbytte
kapital Overfort resultat  for regnskabsaret Lalt
500.000 32.808.983 1.000.000 34.308.983
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 2.582.069 1.000.000 3.582.069
500.000 35.391.052 1.000.000 36.891.052
Virksomheds- Foresléet udbytte
kapital Overfort resultat  for regnskabséret I alt
500.000 26.194.645 1.000.000 27.694.645
0 0 -1.000.000 -1.000.000
0 6.614.338 1.000.000 7.614.338
500.000 32.808.983 1.000.000 34.308.983




Noter

Andre driftsindtegter

Fortjeneste ved salg af anleegsaktiver

Tilskud SMV-strategi

Erstatning

Udbetaling Jyske Bank vedr. besparelse leasing
Lonrefusioner

Personaleomkostninger

Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Resultatdisponering

Foresléaet udbytte
Overfort resultat
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2022 2021
kr. kr.

75.000 0
94.562 47.188
0 18.445
72.569 0
899.387 398.251
1.141.518 463.884
18.159.250 14.552.944
1.316.128 1.037.964
440.595 283.893
19.915.973 15.874.801
44 36
216.212 79.795
356.830 263.978
573.042 343.773
1.000.000 1.000.000
2.582.069 6.614.338
3.582.069 7.614.338
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Noter

5 Materielle anlegsaktiver

Andre anleg,
Produktionsan-  driftsmateriel og Indretning af le-

leeg og maskiner inventar jede lokaler
Kostpris 1. januar 2022 24.493.294 479.929 3.855.022
Tilgang i érets lob 469.203 367.092 1.965.663
Afgang i arets lab -62.536 0 0
Kostpris 31. december 2022 24.899.961 847.021 5.820.685
Ned- og afskrivninger 1. januar 2022 11.097.136 194.593 719.551
Arets afskrivninger 2.377.410 117.968 478.714
Tilbageforte ned- og afskrivninger pa afheendede
aktiver -62.536 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 2022 13.412.010 312.561 1.198.265
Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2022 11.487.951 534.460 4.622.420
Regnskabsmeessig vaerdi af leasede aktiver 7.321.429 0 0
6  Langfristede gaeldsforpligtelser
Geald Geld Afdrag Restgeld
1. januar 2022 31. december 2022 naste ar efter 5 ar
Kreditinstitutter 0 3.629.470 713.303 0
Leasingforpligtelser 8.156.088 7.121.969 1.042.987 1.816.832
Anden geeld 0 348.929 0 0
I alt 8.156.088 11.100.368 1.756.290 1.816.832
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Noter
2022 2021
kr. kr.
7  Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 262.100 262.425
262.100 262.425
Selskabet har i 2020 indgaet en finansiel leasingaftale med Jyske Finans der
starter pr. 1/8 2021 med en samlet forpligtelse i hele perioden pa kr.
8.200.000, pr. 31/12 2022 udger forpligtelsen kr. 7.121.969.
Uopsigeligt lejemal til 1/3 2036 (Europavej, 4930 Maribo) 38.195.605 35.291.768
Uopsigeligt lejemal til 1/10 2023 (Vesterbrogade, 4930 Maribo) 607.933 1.334.317

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld er der afgivet virksomhedspant jf. tinglysningslovens§ 47c ved skadelasbrev, stort. kr.
6.500.000 i drivmidler og andre hjelpestoffer. Goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patentloven,
varemarkeloven, designloven, brugsmodelloven, mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi). Lagre af ravarer, halvfabrikata og feerdigvarer. Motorkeretajer der
ikke er eller tidligere har vaeret registreret. Driftsinventar og driftsmateriel. Simple fordringer hidrerende fra salg

af varer og tjenesteydelser med en bogfert vaerdi pr. 31. december 2022 kr. 37.862.391



16

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.E.W. North Filtration A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2022 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og

nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-

leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,

og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til révarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomszetning

Nettoomsztningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former for afgivne ra-
batter er fratrukket i nettoomsatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved

levering til keber, har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er anvendt

for at opna érets nettoomsztning.

Andre driftsindtegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,
herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver, driftstabs- og konflikterstatninger samt

lonrefusioner. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer di-

rekte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Indretning af lejede lokaler, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,

komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret péa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ér 0-10 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%
Indretning af lejede lokaler 5-10 ér 0%

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under

andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne males ved ferste indregning til
opgjort kostpris svarende til laveste veerdi af dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige lea-
singydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rente eller alternativt virksomhedens
lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskri-

ves til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer,

direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte ferdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Verdien fastsettes under hensyntagen til va-

rebeholdningers omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et
tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa,

at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfol-

gende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestdende i pengeinstitutter.
Egenkapital

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en s&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunk-

tet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geld-
ende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af @ndringer i skatte-

satser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pé egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsvardi.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktions-
omkostninger. I efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle ver-

di indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pé finansielle leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedreren-

de indtegter i de efterfalgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finan-
siel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdire-

guleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvardireserven.
Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Anlegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af negletal.

Afkastningsgrad

Soliditetsgrad

Forrentning af egenkapital

Resultat for finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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