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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for S.E.W. North Filtration A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Maribo, den 29. marts 2016

Direktion

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen Lars Pedersen

Bestyrelse

Flemming Pedersen Jacob Hvidtfeldt Jacobsen Torben Hansen
Uffe Drost Lars Pedersen



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i S.E.W. North Filtration A/S
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for S.E.W. North Filtration A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at opnd
hoj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i érs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for veesent-
lig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udfoerte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vor opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet



Den uafhzengige revisors erklzeringer

Ringsted, den 29. marts 2016

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
CVR-nr. 28 93 95 23

Preben Pedersen
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Pengeinstitut

Generalforsamling

S.E.W. North Filtration A/S
Vesterbrogade 1
4930 Maribo

Telefon: 54602080

Telefax: 54602081

Hjemmeside: http://www .northfiltration.com
CVR-nr.: 33492871

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsted: Lolland

Flemming Pedersen

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Torben Hansen

Uffe Drost

Lars Pedersen

Jacob Hvidtfeldt Jacobsen
Lars Pedersen

Ecovis Danmark

statsautoriseret revisionsinteressentskab
Norregade 6B

4100 Ringsted

Jyske Bank, Nakskov Erhverv
Nygade 4
4900 Nakskov

Ordinar generalforsamling atholdes 22. april 2016.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udvikle, producere og s&lge filterelementer, herunder navnlig til miljebranchen. Selskabet
vil ogsa drive aktivitet som ligger i naturlig forlengelse af dette formal.

Udvikling i aret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 3.544.007, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 8.808.689.

Aret der gik og opfelgning p4 sidste irs forventede udvikling

Selskabets resultat for 2015 er blevet lidt bedre end forventet. Dette skyldes primart at den positive udvikling af
nye kunder fra 2014 ogsé er fortsat ind i 2015.

Selskabet forventer at udviklingen vil fortsaatte i 2016.

Arsagen hertil skyldes primzrt, at selskabet har foretaget en rakke storre investering i produktionsanlegget,
sdledes at en reekke arbejdsrutiner gores mere automatiserede. Dette forventer ledelsen at vil medfere en bedre
udnyttelse af selskabets samlede produktionskapacitet, med deraf folgende mulighed for et endnu sterre
aktivitetsniveau.

Malszetninger og forventninger for det kommende ar

Som folge af ovennavnte tiltag forventer ledelsen et resultatet for 2016 pa et niveau, der minimum svarer til det

realiserede i 2015. Virksomheden forventer endvidere en stigning i omsatningen pa ca. 15-20 %.

Virksomhedens nylige investeringer i ny teknologi, og her tilhorende mere plads, forventes séledes at fa en
afsmittende effekt i 2016. Virksomheden forventer yderligere udbygning af den nye teknologi. Virksomheden
forventer at have implementeret den nye teknologi i hele virksomheden i 2018.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i rsrapporten.

Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 2015 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.



Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december 2015

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte
Overfort overskud

Note 2015 2014
kr. kr.
12.721.256 9.719.797
1 -6.881.873 -5.477.058
5.839.383 4.242.739
-1.082.240 -883.184
4.757.143 3.359.555
324.728 153.725
-404.258 -372.743
4.677.613 3.140.537
2 -1.133.606 -793.125
3.544.007 2.347.412
2015 2014
kr. kr.
200.000 200.000
3.344.007 2.147.412
3.544.007 2.347.412
&a



Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Software

Immaterielle anlaegsaktiver
Produktionsanleg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlegsaktiver under udforelse

Materielle anlegsaktiver
Anlzegsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014

DKK DKK
35.181 0
3 35.181 0
4.709.715 2337277
22.715 30.732
326.657 404.030
0 205.152
4 5.059.087 2.977.191
5.094.268 2.977.191
5.309.922 3.577.766
0 244.340
5.309.922 3.822.106
4.334.570 4.041.850
581.422 409.898
63.378 27.083
4.979.370 4.478.831
674.241 20.155
10.963.533 8.321.092
16.057.801 11.298.283

Fa



Balance pr. 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Hensettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Kreditinstitutter
Andre kreditinstitutter

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld
Kreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld
Foreslaet udbytte for regnskabséret

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje og leasingforpligtelser
Pantsa@tninger og sikkerhedsstillelser
Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2015 2014
DKK DKK

500.000 500.000

8.308.689 4.964.682

5 8.808.689 5.464.682

180.302 103.648

180.302 103.648

2.458.880 1.599.691

333.333 0

2.792.213 1.599.691

808.000 480.000

0 436.698

0 31.255

1.911.804 1.895.400

866.814 742.579

489.979 344.330

200.000 200.000

4.276.597 4.130.262

7.068.810 5.729.953

16.057.801 11.298.283
6
7
8
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Noter til arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
1  Personaleomkostninger
Lenninger 6.559.463 5.139.114
Pensioner 112.391 112.476
Andre omkostninger til social sikring 87.930 106.834
Andre personaleomkostninger 122.089 118.634
6.881.873 5.477.058
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 18 15
2 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.022.814 816.579
Arets udskudte skat 83.269 -48.750
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 34.138 25.296
Regulering af udskudt skat tidligere ar -6.615 0
1.133.606 793.125
Skat af arets resultat fordeles séledes:
Beregnet 23.5%/24.5% skat af arets resultat for skat 1.099.239 769.432
Skatteeffekt af:
Skat ikke fradragsberettigede omkostninger og ikke skattepligtige indtagter 6.844 2.808
Regulering af henszattelse til udskudt skat som folge af @ndring i
skatteprocenten -6.615 -4.411
Regulering af skat vedrerende tidligere &r 34.138 25.296
1.133.606 793.125
3 Immaterielle anlaegsaktiver
Software
Kostpris 1. januar 2015 0
Tilgang i arets lob 37.450
Kostpris 31. december 2015 37.450
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 0
Arets afskrivninger 2.269
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 2.269
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015 35.181
&a



Noter til arsrapporten

4  Materielle anlaegsaktiver
Andre anleg,

Produktionsan-  driftsmateriel Indretning af le-

Materielle an-
leegsaktiver un-

leeg og maskiner  og inventar jede lokaler der udferelse
Kostpris 1. januar 2015 3.887.286 40.085 622.182 205.152
Tilgang i arets lob 3.315.679 0 51.340 3.110.527
Afgang i arets lob 0 0 0 -3.315.679
Kostpris 31. december 2015 7.202.965 40.085 673.522 0
Ned- og afskrivninger 1. januar
2015 1.550.009 9.353 218.152 0
Arets afskrivninger 943.241 8.017 128.713 0
Ned- og afskrivninger 31. december
2015 2.493.250 17.370 346.865 0
Regnskabsmessig verdi 31.
december 2015 4.709.715 22.715 326.657 0
5 Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2015 500.000 4.964.682 5.464.682
Arets resultat 0 3.544.007 3.544.007
Foreslaet udbytte 0 -200.000 -200.000
Egenkapital 31. december 2015 500.000 8.308.689 8.808.689
2015 2014
DKK DKK
6 Leje og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing.
Samlede fremtidige leasingydelser:
Inden for et ar 169.787 82.616
Mellem 1 og 5 ar 250.482 26.528

420.269 109.144
Uopsigeligt lejemal til 30/4 2023 4.347.596 4.635.000

&a
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Noter til arsrapporten

7

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld er der afgivet virksomhedspant jf. tinglysningslovens§ 47c ved skadelosbrev, stort. kr.
3.500.000 i drivmidler og andre hjelpestoffer. Goodwill, domanenavne og rettigheder i henhold til patentloven,
varemarkeloven, designloven, brugsmodelloven, mensterloven, ophavsretsloven og lov om beskyttelse af
halvlederprodukters udformning (topografi). Lagre af ravarer, halvfabrikata og ferdigvarer. Motorkeretgjer der
ikke er eller tidligere har vaeret registreret. Driftsinventar og driftsmateriel. Simple fordringer hidrerende fra salg
af varer og tjenesteydelser med en bogfort vaerdi pa kr. 14.904.544.

Neertstaende parter og ejerforhold
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Hvidtfeldt Invest ApS, Molle All¢ 16, 4900 Nakskov
LP Filtration ApS, Solsikkevej 18, 4900 Nakskov



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for S.E.W. North Filtration A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hejere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i DKK

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskriv-
ninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og
forpligtelsens verdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning

Indtagter fra salg af handelsvarer og ferdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgores pélideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraeevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opnd arets nettoomsatning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter gager og lenninger samt lonathangige omkostninger.



Anvendt regnskabspraksis
Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af &ndring i
skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsverdien, hvor den-

ne er lavere. Software afskrives liniert over den ekonomiske brugstid, der er vurderet til 3 ar.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af immaterielle anlegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre
driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlagsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til ma-

terialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Kostprisen péa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 5 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 5 ar

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrorende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele for-
bundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste vardi af
dagsverdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvardien
anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens l&nerente som diskonteringsfaktor. Fi-
nansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens ovrige anlegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydelsens ren-
tedel indregnes over kontraktens lobetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og ovrige leje-
aftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende opera-
tionelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpemateria-
ler, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsverdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesomkostning-
er og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation pa,
at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation pa4, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende ef-
terfolgende regnskabsér.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, indregnes under galdsforpligtelser.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris sva-
rende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, s& forskellen mellem provenuet og den

nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den Kkapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsverdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter omfatter modtagne betalinger vedrorende indtagter i de efterfolgende ar.
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