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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Milton Huse A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 28.02.2020

Direktion

Erik Rehnquist Lars Arenfeldt Jensen
administrerende direktar gkonomidirekter
Bestyrelse

Kare Bo Stolt Lars Arenfeldt Jensen
formand

Erik Rehnquist Christina Rehnquist

Soren Rehnquist
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Milton Huse A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Milton Huse A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmasrksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan
fortsaette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28.02.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Teekker Norgaard
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne40049
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Nettoomsaetning 1.161.510 704.064 308.120 212.887 248.178
Bruttoresultat 161.575 90.529 52.677 35.350 28.872
Driftsresultat 20.753 18.671 21.463 16.143 12.350
Resultat af finansielle poster (6.916) (3.984) (3.373) (2.849) (1.552)
Arets resultat 10.428 11.268 29.649 24.336 8.348
Balancesum 678.822 361.524 288.886 163.528 137.567
Investeringer i materielle 7.047 5.554 4147 4.139 2.017
aktiver
Egenkapital 104.304 71.805 66.037 41.388 17.052
Nogletal
EBIT-margin (%) 1,79 2,65 6,97 7,58 4,98
Nettomargin (%) 0,90 1,60 9,62 11,43 3,36
Egenkapitalforrentning (%) 11,84 16,35 55,20 83,29 64,8
Soliditetsgrad (%) 15,37 19,86 22,86 25,31 12,40

Hoved- og negletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nggletal".

EBIT-margin (%):
Driftsresultat * 100
Nettoomsaetning

Nettomargin (%):
Arets resultat * 100
Nettoomsaetning

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er alle former for virksomhed indenfor byggebranchen, herunder er den vaesentligste aktivitet
salg og produktion af enfamiliehuse pa det danske marked.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2019 udviser et overskud pa 13,4 mio.kr. far skat. Egenkapitalen udger herefter
104,3 mio.kr.

Selskabet realiserer en omsaetning pa 1.162 mio.kr. for regnskabsaret 2019 mod 704 mio.kr. for regnskabsaret
2018. | december 2019 blev det vedtaget at fusionere sgsterselskabet Menzer & Kristensen A/S med Milton Huse
A/S som det fortseettende selskab, med regnskabsmaessig virkning fra 01.01.2019. Den positive udvikling i
aktivitetsniveauet i forhold til sidste ar skyldes fusionen af Menzer & Kristensen, samt en stigning i salg af Milton
Huse.

Milton Huse aktiviteten har i regnskabsaret oplevet en stigning i resultat fer skat, i takt med stigningen i
omsaetningen. Arets resultat far skat er endvidere markant negativt pavirket af fusionen af Menzer & Kristensen.

Som felge af ovenstdende udger resultatet for skat 13,4 mio.kr. for regnskabsaret 2019 mod 14,5 mio.kr. for
regnskabsaret 2018. Resultatet anses som utilfredsstillende.

Selskabet har i regnskabsaret solgt og kebt datterselskaber, hvilket er en del af selskabets forretning indenfor
projektbyggerier.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Selskabets ledelse forventer en positiv aktivitetsudvikling og en markant positiv fremgang i resultatet far skat for
regnskabsaret 2020.

Forventet udvikling
Selskabets ledelse forventer en positiv aktivitet- og resultatudvikling for regnskabsaret 2020.

Seerlige risici

Forretningsmaessige risici:

Selskabet opererer i byggebranchen. Hele selskabets omsatning genereres i Danmark og vi er sdledes
eksponeret overfor udviklingen i den danske gkonomi. Vores kunder er afhaengige af de skonomiske
konjunkturer, hvilket kan pdvirke selskabets salgsmuligheder og indtjening.

Finansielle risici:

Selskabet har en soliditetsgrad pa 15%. Milton Huse er en del af en velkonsolideret koncernen og korrigeres
soliditetsgraden for gaeld til tilknyttede virksomheder udger soliditetsgraden 31%. Dét sammenholdt med
koncernens likviditet og traekningsfaciliteter vurderes, selskabet at have det ngdvendige finansielle beredskab til
at sikre grundlaget for aktivitetsniveauet.

Videnressourcer
Selskabets produktion og processer er baseret pa mange ars erfaring indenfor byggeri af enfamiliehuse.
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Miljemaessige forhold

Selskabet er miljgbevidst og arbejder lzbende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens drift.
Det kommer eksempelvis til udtryk i koncernens produkter, hvor der laegges vaegt pa energibesparende og
klimavenligt byggeri.

Redegorelse for samfundsansvar

Selskabets vaesentligste aktivitet er salg og produktion af enfamiliehuse pa det danske marked. Selskabet har
med sit udvalg af hustyper, en ambition om at blive en af danskernes foretrukne samarbejdspartnere, nar det
geelder husbyggeri.

Selskabet beskaeftiger i regnskabsaret 2019 gennemsnitligt 136 fuldtidsansatte medarbejdere, som er fordelt pa

vores kontorer i Aalborg, Aarhus, Horsens, Viborg, Herning, Kolding, Odense, Ringsted, Herlev samt pa vores
byggepladser i Danmark.

Udover egne medarbejdere anvender vi en lang reekke danske underleverandarer og samarbejdspartnere, som
vi har et langvarigt samarbejde med. Der er tale om underleverandegrer og samarbejdspartnere med mange ars
erfaring i byggebranchen.

Vi leegger vaegt pa energisparende og klimavenligt byggeri, hvilket blandt andet kommer til udtryk ved at vi altid

overholder og er forud for det gaeldende bygningsreglement, som blandt andet stiller krav til husets
energiforbrug og isolering.

Ud fra ovenstadende beskrivelse vurderes der ikke at veere vaesentlige risici for at selskabet ikke lever op til sit
samfundsansvar inden for menneskerettigheder, sociale og medarbejderforhold, miljg og klimapavirkning eller
anti-korruption. Koncernen har igennem de seneste 6 ar oplevet en kraftig vaekst i aktivitetsniveau, det har
endnu ikke veeret ngdvendigt med nedskrevne politikker for samfundsansvar i denne vakstfase. Selskabet har
som fglge heraf ikke nedskrevne politiker for samfundsansvar, herunder miljg og klima, menneskerettigheder,
sociale forhold og medarbejderforhold samt antikorruption.

Redegorelse for det underrepraesenterede ken
Milton Huse er bevidste om at en forskelligartet sammensaetning af medarbejdere, herunder den kensmaessige
fordeling, er med til at skabe vaerdi for virksomheden.

Selskabet har opsat et maltal for det underrepraesenterede kan i bestyrelsen pa 25%. Bestyrelsen i selskabet
bestar pa nuvaerende tidspunkt af 5 generalforsamlingsvalgte medlemmer, som bestar af 1 kvinde og 4 maend.
Det betyder at malet ikke er indfriet. Det er vores malsaetning at indfri det opsatte maltal i Igbet af 2020.

For at sikre diversiteten pa det gvrige ledelsesniveau har Milton Huse opsat en politik for at gge andelen af det
underrepraesenterede kgn. Milton Huse vil tilstraebe at der som minimum er en af hvert ken blandt de sidste 3
kandidater i rekrutteringsprocessen til lederstillinger. Resultatet af indsatsen er at den gvrige ledelse, defineret
som direktionen, pa nuvarende tidspunkt bestar af 2 mandlige medlemmer og 0 kvindelige medlemmer.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2019
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2019 2018
Note kr. kr.

Nettoomsaetning 2 1.161.509.996 704.064.000
Produktionsomkostninger (999.934.743)  (613.535.313)
Bruttoresultat 161.575.253 90.528.687
Distributionsomkostninger (128.803.308) (60.771.719)
Administrationsomkostninger (13.904.846) (11.103.061)
Andre driftsindteegter 1.886.333 17.176
Driftsresultat 20.753.432 18.671.083
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (425.044) (167.603)
Andre finansielle indteegter 45.000 547.970
Andre finansielle omkostninger (6.961.140) (4.531.842)
Resultat for skat 13.412.248 14.519.608
Skat af arets resultat 8 (2.984.000) (3.251.683)
Arets resultat 9 10.428.248 11.267.925
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Balance pr. 31.12.2019
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Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Goodwill
Immaterielle aktiver 10 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 9.882.967 4.990.412
Indretning af lejede lokaler 2.676.879 1.422.210
Materielle aktiver 11 12.559.846 6.412.622
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 38.457.211 1.805.516
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 2.987.040
Andre veerdipapirer og kapitalandele 250.000 250.000
Deposita 1.661.243 1.061.053
Finansielle aktiver 12 40.368.454 6.103.609
Anlaegsaktiver 52.928.300 12.516.231
Ravarer og hjelpematerialer 6.016.000 4.920.022
Aktiver bestemt for salg 180.783.000 164.829.000
Varebeholdninger 186.799.000 169.749.022
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 5.675.345 9.310.621
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 13 328.982.221 133.953.988
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 27.115.083 32.935.098
Andre tilgodehavender 3.576.135 1.907.865
Periodeafgraensningsposter 14 892.734 946.000
Tilgodehavender 366.241.518 179.053.572
Likvide beholdninger 72.852.687 205.300
Omsaetningsaktiver 625.893.205 349.007.894
Aktiver 678.821.505 361.524.125
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Passiver
2019 2018

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 15 2.600.000 2.500.000
Overfart overskud eller underskud 94.204.068 63.804.523
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.500.000 5.500.000
Egenkapital 104.304.068 71.804.523
Udskudt skat 16 3.114.000 2.425.000
Andre hensatte forpligtelser 17 22.828.000 4.715.998
Hensatte forpligtelser 25.942.000 7.140.998
Finansielle leasingforpligtelser 3.151.460
Langfristede geeldsforpligtelser 18 3.151.460 0
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 18 1.244.845 0
Bankgeeld 239.149.193 165.027.455
Deposita 373.257 150.807
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 173.718.498 106.706.624
Geeld til tilknyttede virksomheder 105.074.000 1.041.559
Skyldig selskabsskat 2.993.177 2.882.307
Anden geld 22.871.007 6.769.852
Kortfristede gaeldsforpligtelser 545.423.977 282.578.604
Gealdsforpligtelser 548.575.437 282.578.604
Passiver 678.821.505 361.524.125
Begivenheder efter balancedagen 1
Personaleomkostninger 4
Af- og nedskrivninger
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 19
Eventualforpligtelser 20
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 21
Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 22
Transaktioner med nzertstaende parter 23

Koncernforhold

24
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Egenkapitalopgerelse for 201
genkapitalopgerelse for 2019
Overfort Forslag til
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller udbytte for
kapital emission underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 2.500.000 0 63.804.523 5.500.000 71.804.523
Effekt af virksomhedskab 0 0 (2.022.703) 0 (2.022.703)
o.l
Kapitalforhgjelse 100.000 29.494.000 0 0 29.594.000
Overfort fra overkurs 0 (29.494.000) 29.494.000 0 0
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (5.500.000) (5.500.000)
Arets resultat 0 0 2.928.248 7.500.000 10.428.248
Egenkapital ultimo 2.600.000 0 94.204.068 7.500.000 104.304.068

Effekt af virksomhedskeb o.l. vedrerer overfersel af primovaerider i Menzer & Kristensen A/S og Milton Entreprise

A/S i forbindelse fusionen i regnskabsaret.
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

14

Der er fra balancedagen og frem i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten

2 Nettoomsaetning

2019 2018
kr. kr.
Danmark 1.161.509.996 704.064.000
Geografiske markeder i alt 1.161.509.996 704.064.000
Enfamiliehuse 1.161.509.996 704.064.000
Aktiviteter i alt 1.161.509.996 704.064.000
3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Honrar til generalforsmalingsvalgt revisor er ikke oplyst unde rhenvisning til arsregnskabslovens § 96, stk. 3.
4 Personaleomkostninger
2019 2018
kr. kr.
Gager og lgnninger 84.801.815 40.669.061
Pensioner 7.030.199 2.042.931
Andre omkostninger til social sikring 1.448.441 674.856
Andre personaleomkostninger 1.746.796 2.141.921
95.027.251 45.528.769
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 136 69
Ledelses-
vederlag
2019
kr.
Samlet for ledelseskategorier 1.695.329
1.695.329

Sammenligningstal for ledelsesvederlag er ikke oplyst under henvisning til arsregnskabslovens § 98, stk. 3, da
direktionen har bestaet af en enkelt person i regnskabsaret 2018 og bestyrelsen ikke har modtaget vederlag for

deres bestyrelsesarbejde.
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5 Af- og nedskrivninger
2019 2018
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 2.775.000 0
Afskrivninger pa materielle aktiver 10.255.875 4.517.017
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 199.272 0
13.230.147 4.517.017
6 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 45.000 547.970
45.000 547.970
7 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 874.000 0
Renteomkostninger i gvrigt 5.910.711 4.488.357
@vrige finansielle omkostninger 176.429 43.485
6.961.140 4.531.842
8 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 2.984.000 2.969.560
Andring af udskudt skat 0 528.500
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 (246.377)
2.984.000 3.251.683
9 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 7.500.000 5.500.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 5.500.000
Overfort resultat 2.928.248 267.925
10.428.248 11.267.925
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10 Immaterielle aktiver

Goodwill

kr.

Overfarsler 3.000.000

Kostpris ultimo 3.000.000

Overfersler (225.000)

Arets nedskrivninger (2.775.000)

Af- og nedskrivninger ultimo (3.000.000)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0

Overfgrselser vedrgrer tilgang i forbindeles med fusionen med Menzer & Kristensen A/S og Milton Entreprise ApS

i regnskabsaret.

11 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler

kr. kr.

Kostpris primo 12.529.099 2.374.072
Overfarsler 13.139.572 3.530.986
Tilgange 6.637.794 409.480
Afgange (1.791.000) 0
Kostpris ultimo 30.515.465 6.314.538
Af- og nedskrivninger primo (7.538.687) (951.862)
Overfgrsler (6.302.753) (158.418)
Arets afskrivninger (7.728.496) (2.527.379)
Tilbagefersel ved afgange 937.438 0
Af- og nedskrivninger ultimo (20.632.498) (3.637.659)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 9.882.967 2.676.879
Ikke-ejede aktiver 4.942.233 0

Overfgrelser vedrarer tilgang i forbindesle med fusion med Menzer & kristensen A/S og Milton Entreprise ApS i

regnskabsaret.
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12 Finansielle aktiver
Andre
Kapitalandele Kapitalandelei vaerdipapirer
i tilknyttede associerede og kapital-
virksomheder virksomheder andele Deposita
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 1.973.889 2.987.040 250.000 1.061.053
Overfgrsler 2.987.040 (2.987.040) 0 326.718
Tilgange 35.811.748 0 0 273.472
Afgange (1.973.889) 0 0 0
Kostpris ultimo 38.798.788 0 250.000 1.661.243
Nedskrivninger primo (168.373) 0 0 0
Andel af arets resultat (425.004) 0 0 0
Tilbagefersel ved afgange 251.800 0 0 0
Nedskrivninger ultimo (341.577) 0 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 38.457.211 0 250.000 1.661.243
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Byggelseksbaet Fredericia Oase ApS Horsens ApS 100
Skovmarvej, Hinnerup ApS Horsens ApS 100
Svinholtvej, Vejle | A/S Horsens A/S 100
13 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
2019 2018
kr. kr.
Igangveerende arbejder for fremmed regning 328.982.221 133.953.988
328.982.221 133.953.988
ligangvaerende arbejder for fremmed regning indgdr kontraktaktiver fra opfyldelse af entreprisekontrakt med
59.416 t.kr.
14 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalt husleje, forsikringer og leasingydelser.
15 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
Ordingere aktier 2.600.000 1 2.600.000
2.600.000 2.600.000
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16 Udskudt skat

18

2019 2018
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 2.425.000 792.000
Indregnet i resultatopgerelsen 0 528.500
Overfort i forbindelse med fusion 689.000 1.104.500
Ultimo 3.114.000 2.425.000

Udskudt skat vedrarer immaterielle og materielle anlaegsaktiver, igangveerende arbejder, finansiel leasing,

periodeafgraensningsposter og andre hensatte forpligtelser.

17 Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser vedrerer hensaettelse til garantiforpligtelser pa afleverede huse, omstrukturerings-

omkostninger mv.

18 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald
for 12 efter 12
maneder maneder
2019 2019
kr. kr.
Finansielle leasingforpligtelser 1.244.845 3.151.460
1.244.845 3.151.460
19 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2019 2018
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 16.824.929 8.961.855

20 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med F Holding Horsens ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen

fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.
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21 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Milton Huse A/S har stillet skadeslgsbrev med virksomhedspant nom. 10 mio. kr. til sikkerhed for mel-
lemveerende med bank. Virksomhedspantet omfatter immaterielle og materielle anlaegsaktiver, vare-lagre og
tilgodehavender fra salg, hvis regnskabsmaessige veerdi udger 7.182 t.kr. pr. balancedagen

Til sikkerhed for bankgaeld i datterselskaber er der stillet selvskyldnerkaution. Kautionen er maksimeret til
354.600 t.kr. Bankgeelden udger 13.389 t.kr. pr. balancedagen.

Til sikkerhed for bankgaeld er kapitalandele i tilknyttede virksomehder pantsat. Den regnskabsmaessige vaerdi af
pansatte kapitalandele udger 5.750 t.kr. pr. balancedagen.

22 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Milton Holding Horsens A/S ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa dette.

23 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfart sddanne transaktioner i regnskabsaret.

24 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste koncern:
F Holding Horsens ApS, Plutovej 1, 8700 Horsens

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
F Holding Horsens ApS, Plutovej 1, 8700 Horsens
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (stor).

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Manglende sammenlignelighed

Milton Huse A/S, Menzer & Kristensen A/S og Milton Entreprise ApS er fusioneret i regnskabsaret med Milton
Huse A/S som det fortsaettende selskab. Fusionen er regnskabsmaessigt foretaget i henhold til booked value
metoden, hvormed sammenligningstallene i arsrapporten ikke er tilpasset.

Andringer i anvendt regnskabspraksis
Koncernen har valgt at endre anvendt regnskabspraksis vedrgrende indregning af nettoomsaetning.

For bedre at opna et retvisende billede af virksomhedens aktiviteter indregnes nettoomsaetning med virkning fra
1. januar 2018 i overensstemmelse med principperne i den internationale regnskabsstan-dard IFRS 15
Omsatning fra kontrakter med kunder. Grundprincippet i IFRS 15 er, at omsaetning skal indregnes pa en made,
der afspejler overdragelsen af kontrol over varer eller tjenesteydelser til kunden med et belgb svarende til det,
som virksomheden forventer at veere berettiget til at modtage.

Indregning af omsaetning sker fremover efter fglgende fem trins model:

1. Identifikation af aftalen (el. kontrakten) med kunden, herunder vurdering af, om flere aftaler skal behandles
som én samlet aftale.

2. Identifikation af separate leveringsforpligtelser i aftalen.

3. Opgperelse af transaktionsprisen.

4. Fordeling af transaktionsprisen pa de identificerede leveringsforpligtelser.

5. Indregning af omsaetning, nar kunden opnar kontrol, hvilket enten kan vaere over tid (produktions-kriteriet)
eller p et bestemt tidspunkt.

Tidligere blev nettoomsaetning indregnet, nar leve-ring og risikoovergang til keber havde fundet sted, og
indregning efter produktionsmetoden alene safremt kriterierne i IAS 11/IFRIC 15 var opfyldt.

| overensstemmelse med arsregnskabslovens overgangsbestemmelser er sammenligningstal ikke tilpasset, og
den akkumulerede effekt af overgangen er indregnet i egenkapitalen primo regnskabsaret. Der er alene sket en
fornyet vurdering af kontrakter, som raekker ind i det aktuelle regnskabsar. Kon-trakter, som er afsluttet inden
det aktuelle regnskabsar, er ikke revurderet.

/Andring af regnskabspraksis har ikke medfaert korrektion pa egenkapitalen primo regnskabsaret.
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Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og
stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensaettes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skannes en palidelig brugstid,
fastsaettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt.

Ved kgb af virksomheder, fusioner, spaltninger, tilfersel af aktiver og aktieombytninger mv., hvor de deltagende
virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes book value metoden. Efter book value metoden
indregnes den erhvervede virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige vaerdier, korrigeret for
eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis. Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede
virksomheds regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen. Sammenligningstallene tilpasses ikke.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Omsatningen omfatter afsluttede og igangveerende leveringsforpligtelser pa entreprisearbejder og salg af
handelsvarer og feerdigvarer.

Igangveerende arbejder for fremmed regning indregnes i omsaetningen i takt med produktionens udfe-relse,
hvorved omsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen
overgar lebende til kunden, da aktiverne typisk opferes pa kundens grund.

Omsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt kontrollen er
overgdet til kunden inden arets udgang. Omsaetningen males eksklusive merveerdiafgift og prisned-slag, der er
direkte forbundet med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i omsaetningen i takt med produktionens udfe-relse,
hvorved omsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte arbejder (produktionsprincippet). Kontrollen
overgar lebende til kunden, da aktiverne typisk opferes pa kundens grund.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt for at opna regnskabsarets nettoomsaetning. |
produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer, lan og gager,
leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver, der indgar i
produktionsprocessen. Endvidere indgar seedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.
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Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter,
herunder lgn og gager til seelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder
lan og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle aktiver, der benyttes i administrationen
af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Goodwill

Goodwill er positive forskelsbelgb mellem kostpris og dagsveerdi af overtagne aktiver og forpligtelser i
virksomhedsovertagelser. Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlaegges pa baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne revurderes arligt. De anvendte
afskrivningsperioder udger 10 ar.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.



Milton Huse A/S | Anvendt regnskabspraksis 23

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6ar
Indretning af lejede lokaler 2-7 ar
Kunst 20-25 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi. Der henvises til ovenstaende afsnit om virksomhedssammenslutninger for
narmere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i associerede virksomheder.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veardipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Aktiver bestemt for salg

Aktiver bestemt for salg er aktiver, hvor brugen er ophert, og aktivet er sat til salg. Aktiverne males til
regnskabsmaessig veerdi pa tidspunktet for omklassifikationen eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere, og der foretages ikke afskrivninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

| tilgodehavender fra salg indgar ubetinget ret til betaling for endnu ikke udfert arbejde i henhold til bindende
kontrakter med kunder, som er indgaet fgr balancedagen.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det pa balancedagen udfgrte arbejde.
Salgsveerdien males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte
igangvaerende arbejde. Faerdigggrelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvaerdien af et igangvaerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtel-ser,
afheengigt af om nettovaerdien, opgjort som salgsvaerdien med fradrag af modtagne forudbetalin-ger, er positiv
eller negativ.

Finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, nar de afholdes.

Kontraktomkostninger til opnaelse af salgskontrakter indregnes under igangvaerende arbekder i det omfang det
forventes, at de genindvindes. De aktiverede omkostninger periodiseres over den enkelte kontrakts lgbetid.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser og tab pa igangvaerende
arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et ar fra
balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af fejl og mangler inden for garantiperioden.

Omkostninger til omstruktureringer indregnes som en hensat forpligtelse pa det tidspunkt, hvor
omstruktureringen er besluttet og offentliggjort.

Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger vil overstige de samlede indtaegter pa et igangvaerende
arbejde for fremmed regning, hensaettes til daekning af det samlede tab, der paregnes ved det pagzeldende
arbejde.

Finansielle leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopgorelse
Med henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4 er der ikke udarbejdet pengestremsopgearelse.
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