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Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. 
december 2015 for KISO A/S. 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vor opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver 
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 
regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Køge, den 13. maj 2016 

Direktion 

Peder Skjoldbro 

Bestyrelse 
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Den uafhængige revisors påtegning på årsregnskabet 4 

Til kapitalejerne i KISO A/S 

Vi har revideret årsregnskabet for KISO A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015, 
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet 
udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i 
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne 
kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig 
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi 
har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og 
yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholderetiske krav samt 
planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er 
uden væsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og 
oplysninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, 
herunder vurderingen af risici for væsentlig fej I information i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er 
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. 
Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, 
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En 
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om 
ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af 
årsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for 
vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 
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Konklusion 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, 
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter 
for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Køge, den 13. maj 2016 

Addere Revision 

statsautoriseret revisionspartnerselskab 
(CVR-nr. 34 58 99 92) 
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Anvendt regnskabspraksis 6 

G E N E R E L T 

Årsregnskabet for KISO A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens 
bestemmelser for klasse B-virksomheder. 

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til tidligere år. 

G E N E R E L T OM INDREGNING OG MÅLING 

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes 
værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret 
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå 
årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt 
tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været 
indregnet i resultatopgørelsen. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde 
virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske ressourcer vil 
fragå virksomheden, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og 
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en 
konstant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med 
fradrag af eventuelle afdrag og tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen 
mellem kostprisen og det nominelle beløb. 

Ved indregning og måling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden 
årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterer på balancedagen. 

RESULTATOPGØRELSEN 

Nettoomsætning 

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber 
har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes 
modtaget. Nettoomsætningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med 
salget. 



KISO A/S 

Anvendt regnskabspraksis 

Produktionsomkostninger 

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt 
afskrivninger, der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Herunder indgår direkte og 
indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og gager, leje og leasing samt 
afskrivninger på produktionsanlæg. Under produktionsomkostninger indregnes tillige 
forskningsomkostninger og udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering, og 
afskrivning på aktiverede udviklingsomkostninger. 

Distributionsomkostninger 

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager, der er afholdt til 
distribution af varer solgt i årets løb og til gennemførte salgskampaner. Herunder indregnes 
omkostninger til salgspersonale samt reklame- og udstillingsomkostninger. 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til ledelse og administration, 
herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, 
kontoromkostninger samt afskrivninger. 

Finansielle poster 

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører 
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og 
urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer mv. 

Skat af årets resultat 

Årets skaf, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i 
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen 
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen. 

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat 
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og 
med fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede 
selskaber indgår i acontoskatteordningen. 

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Skjoldbro Holding 
ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til 
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med 
administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Gæld til tilknyttede virksomheder' eller 
'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'. 
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BALANCEN 

Materielle anlægsaktiver 

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. 
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil 
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. 

Grunde og bygninger samt produktionsanlæg måles til dagsværdi og afskrives over forventet 
brugstid. Årets ændring i dagsværdi indregnes i balancen uden at passere resultatopgørelsen. 
Den udskudte skat, der opstår ved opskrivningen, indregnes direkte under "hensættelser". Den 
resterende del af opskrivningsbeløbet indregnes på "Reserve for opskrivninger". 

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede 
brugstider og eventuel restværdi: 

Bygninger, 70 år, restværdi 20 % af kostpris 
Produktionsanlæg og maskiner, 10-15 år 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar, 5-10 år 

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem 
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på 
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter 
henholdsvis andre driftsomkostninger. 

Værdiforringelse af anlægsaktiver 

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver vurderes årligt for indikationer på 
værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. 

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv 
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne 
er lavere end den regnskabsmæssige værdi. 

Værdipapirer (finansielle anlægsaktiver) 

Ikke-børsnoterede værdipapirer indregnes til kostpris eller lavere nettorealisationsværdi. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. 

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af FIFO-princippet. 

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg 
af hjemtagelsesomkostninger. 

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, 
hjælpematerialer, direkte løn men uden tillæg af indirekte produktionsomkostninger. 

I tilfælde, hvor nettorealisationsværdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere 
værdi. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af 
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og 
fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 
Værdien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab. 

Periodeafgrænsningsposter 

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver omfatter, afholdte omkostninger vedrørende 
efterfølgende regnskabsår. 

Udbytte 

Forslag til udbytte for regnskabsåret indregnes som en særskilt post under egenkapitalen. 
Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på 
generalforsamlingen. 
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser 

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemæssig 
værdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle 
vedrørende ikke-skattemæssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have 
effekt på det regnskabsmæssige resultat eller den skattepligtige indkomst. 

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens 
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. I de 
tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles 
udskudt skat på grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af 
forpligtelsen. 

Udskudte skatteforpligtelser præsenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed. 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser 

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beløb, der kan 
beregnes på grundlag af årets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 
års skattepligtige indkomster. 

Skattetilgodehavender og -forpligtelser præsenteres modregnet, i det omfang der er legal 
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig. 

Gældsforpligtelser 

Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af 
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til 
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, 
således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen 
over låneperioden. 

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel 
værdi. 
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 11 

2015 

kr. 
2014 

kr. 

Bruttofortjeneste 9.964.084 8.376.298 

Distributionsomkostninger 
Administrationsomkostninger 

-3.349.040 
-2.725.765 

-1.955.168 
-3.882.620 

Driftsresultat 3.889.279 2.538.510 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 
Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle omkostninger 

11.743 
145.305 

-203.413 

8.900 
22.760 

-129.319 

Resultat før skat 3.842.914 2.440.851 

Skat af årets resultat -843.897 -623.188 

ÅRETS RESULTAT 2.999.017 1.817.663 

Forslag til resultatdisponering 

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 
Overført resultat 

0 

2.999.017 

1.800.000 

17.663 

Anvendelse i alt 2.999.017 1.817.663 
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Balance pr. 31. december 

AKTIVER 

2015 

kr. 

2014 

kr. 

Grunde og bygninger 

Produktionsanlæg og maskiner 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 

14.504.577 
2.948.283 

251.421 

14.207.063 
3.215.995 

346.317 

Materielle anlægsaktiver i alt 17.704.281 17.769.375 

Værdipapirer 2.860.000 0 

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.860.000 0 

ANLÆGSAKTIVER I ALT 20.564.281 17.769.375 

Råvarer og hjælpematerialer 
Varer under fremstilling 
Fremstillede varer og handelsvarer 

3.260.955 
664.430 
396.213 

3.193.428 
602.869 
354.702 

Varebeholdninger i alt 4.321.598 4.150.999 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 
Andre tilgodehavender 
Periodeafgrænsningsposter 

3.097.974 
1.009.075 

351.373 
29.393 

1.744.019 
4.588.672 

117.097 

44.671 

Tilgodehavender i alt 4.487.815 6.494.459 

Likvide beholdninger 3.109.778 3.391.179 

OMSÆTNINGSAKTIVER I ALT 11.919.191 14.036.637 

AKTIVER I ALT 32.483.472 31.806.012 
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Balance pr. 31. december 

PASSIVER 

Note 

Selskabskapital 
Reserve for opskrivninger 

Overført resultat 
Forslag til udbytte for regnskabsåret 

5 EGENKAPITAL I ALT 

2 Udskudt skat 

HENSÆTTELSER I ALT 

Gæld til realkreditinstitutter 
Kreditinstitutter m.v. 

6 Langfristet gæld i alt 

Gæld til realkreditinstitutter 
Kreditinstitutter m.v. 
Leverandører af varer og tjenesteydelser 

Anden gæld 

Kortfristet gæld i alt 

GÆLD I ALT 

PASSIVER I ALT 

2015 2014 
kr. kr. 

1.000.000 1.000.000 
10.034.843 10.034.843 
3.034.410 35.393 

0 1.800.000 

14.069.253 12.870.236 

2.690.900 2.738.091 

2.690.900 2.738.091 

7.006.788 7.576.291 
3.759.085 4.246.702 

10.765.873 11.822.993 

393.000 216.651 
436.000 420.909 

1.520.210 1.552.706 
2.608.236 2.184.426 

4.957.446 4.374.692 

15.723.319 16.197.685 

32.483.472 31.806.012 

7 Eventualposter, pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
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Noter 14 

2015 2014 

Note kr. kr. 

1 Personaleomkostninger 

Det samlede beløb til lønninger og gager mv. fordeler sig således: 

Gager og lønninger 9.570.526 8.578.930 
Pensioner 1.192.237 1.048.801 
Andre udgifter til social sikring 314.881 352.620 

11.077.644 9.980.351 

2 Skat af årets resultat 

Årets aktuelle skat 891.088 617.655 
Årets regulering af udskudt skat -47.191 5.533 

843.897 623.188 

3 Grunde og bygninger 

Heraf foretagne opskrivninger 11.272.682 11.272.682 

4 Produktionsanlæg og maskiner 

Heraf foretagne opskrivninger 1.592.500 1.592.500 
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Noter 15 

2015 2014 
Note kr. kr. 

5 Egenkapital 

Selskabskapital 

Selskabskapital 1.000.000 3.000.000 
Ændring i året 0 -2.000.000 

1.000.000 1.000.000 

Selskabskapitalen har i tidligere år ændret sig som følger: 
Regnskabsåret 2014 -2.000.000 

Reserve for opskrivninger 

Saldo primo 10.034.843 10.034.843 

10.034.843 10.034.843 

Overført resultat 

Saldo primo 35.393 17.730 
Årets resultat 2.999.017 1.817.663 
Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 -1.800.000 

3.034.410 35.393 

Forslag til udbytte for regnskabsåret 

Saldo primo 1.800.000 4.400.000 
Udbetalt udbytte -1.800.000 -4.400.000 
Foreslået udbytte for regnskabsåret 0 1.800.000 

0 1.800.000 

Egenkapital ultimo 14.069.253 12.870.236 

6 Langfristet gæld 

Heraf forfalder til betaling efter mere end 5 år 7.440.000 9.005.047 
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Noter 16 

2015 2014 

Note kr. kr. 

7 Eventualposter, pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Sambeskatning 

KISO A/S hæfter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt 
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen, 
indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter 
kan medføre at selskabets hæftelse udgør et større beløb. Det samlede beløb for skyldig 
selskabsskat fremgår af årsrapporten for Skjoldbro Holding ApS, der er 
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen. 

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter er der afgivet følgende sikkerheder: 

Realkredit pantebrev i ejendom, nominelt 8.010.000 

Bogført værdi af ejendom 14.504.577 

Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter er der afgivet følgende sikkerheder: 

Virksomhedspant: 3.000.000 

Virksomhedspantet omfatter følgende aktiver: 

Varebeholdninger 4.321.598 

Tilgodehavender fra salgs- og tjenesteydelser 3.097.974 

Tekniske anlæg og maskiner 2.948.283 

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 251.421 

Ejerpantebrev i ejendom: 1.500.000 

Bogført værdi af ejendom 14.504.577 


